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Dénomination

tenentiery. ROTHSCHILD & COMPAGNIE BANQUE

Forme juridique : Société en commandite simple de droit frangais

Sieége . Avenue Matignon 17, 76008 Paris, France - Avenue Louise 166, 1050 Ixelles
{succursale)

N d'entreprise ° 84:} 3_‘]6091

Rothschild & Compagnie Bangue - Extrait de la décision de la gérance du 20
actobre 2005

I. Extrait des statuts coordonnés de Rothschild & Compagnie Banaue au 29 septembye 2005

Préambule

Afin de préserver le caractére intuitu personnae de l'entrepriss, IF est précisé que la qualité d'associe:

commandité de Rothschild & Cie Banque est conditionnée par l'exercice d'une activite effective dans le Groupe;

i Rothschild, se traduisant soit par un mandat de gérant de la Banque ou de I'une de ses fillales opérationnelles,
i soit par une position de mandataire social chez I'un de ses associés commandités personne morale,

la loi n® 66-537 du 24 juillet 1966 ci-aprés dénommée "LA LOI1" ot le décret n® 67-236 du 23 mars 1967,

Article 1 - FORME

La Société est en commandite simple et sera régie par les présents statuts et les lois en vigueur, notamment
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Ells existera entre David de ROTHSCHILD, FINANCIERE DE TOURNON, Erc de ROTHSCHILD, BERO,:

EPONTHIEU RABELAIS, Jean-Claude MEYER, Edouard de ROTHSCHILD, HOLDING FINANCIER JEAN.

§HOTHSCH|LD, Nicolas BAZIRE, Michel CICUREL, Lysiane OBERKAMPF, Itis OBERKAMPF, Louis
: OBERKAMPF, Bernard MAUREL, Bernard de VILLEMEJANE ot Guy WAIS et Jean-Charles NAQURI.

GOUJON, Christian de LABRIFFE, Marc-Olivier LAURENT, Frangais HENROT, Gérard WORMS, Luce‘
GENDRY, Christian BITO, Grégoire CHERTOK, Alain CORNU-THENARD, Christophe DESPREZ, Philippe de.
NICOLAY, Olvier PECOUX, Pierre TATTEVIN, Richard THIL, Lionel ZINSOU-DERLIN, Sophie JAVARY- ELLIS'

{ Nicolas BONNAULT, Marcel NICOLAI, Laurent BARIL, Philippe LE BOURGEOIS, Gerald ROSENFELD,
t Frangois PEROL, SCS HOLDING et FINANCIERE RABELAIS, comme associés commandités,

et, en qualité de commanditaires
La CIE FINANCIERE EDMOND DE ROTHSCHILD, la CIE FINANCIERE MARTIN-MAUREL, Evelyn de

Article 2 - OBJET

La société a pour objet

- foute opération de bangque, de finance, de crédit ot de commission, soit en France, soit hors de France,.

! dans les conditions déterminées par la législation applicable aux établissements de crédit et, & cet effet'

notamment recevoir du puble tous dépéts de fonds, titres et valeurs et objets, consentir tous crédits et avances, |
. avec ou sans garantie, donner et accepter toutes garanties mebiligres et immobiligres.
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- la prestation de tous services utifes & la constitution, la gestion et la conservation du patnmoine de ses»

¢ clients, & ce titre, {'ouverture ot le fonctionnement dans ses livies de tous comples individuels nécessaires a
: cette fin.

- la réalisation, pour son compte propre cu celul de ses clients, de toutes opérations de bourse, d‘arbltrage .

. de changs, d' achat et de vente d'or, de matiéres el métaux précieux.

- la prise en possassion, I'achat cu la vente, pour son complte propre, de tous effets publics ou privés. E

Mentionner sur la deriere page du Voler 8 Au recto . Nom et qualite du notarre instiumentant ou de la personne ou des personnss

ayant pouvolr de représenter la personne morale a I'égard des tiers
Au verso Nom et signature

N S
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- la participation & toutes opérations d'appel public & 'épargne pour le compte de tiers, notamment par voie
de démarchage,

- ja diffusion, dans sa clientdie, de toutes valeurs mobilidres, cotdes ot fion.

- la conception, l'organisation, la réalisation pour le compte de tiers de toutes opérations financidres de
rapprochement ou de restructuration d'entreprise, a cet effet, la recherche de tout mandat, la prestation de tout
conseil, la réalisation de toute étude, accomplissement de toute démarche ou formalité nécessaire & cette fin.

- le courtage d'assurance, la représentation des compagnies d'assurances de nationalité francaise ou
étrangéres et les cpérations de placement, assurance-vie, capitalisation ou autres ainsi que toute activité de
consell s'y rattachant.

- les services dinvestissement au sens de la loi n°96-5697 du 2 juillet 19968 portant modernisation des
activités financiéres telles que ;

- la réception, transmission des ordres pour compte de tiers et I'exécution des ordres pour compte de tiers,

- la négociation pour compte proprs,

- la gestion de portefeulle pour compte de tiers,

- le placement,

- la prise ferme,

et d'une maniére générale, tous emplois de fonds et toutes opérations commerciales et financiéres,
mobilidgres ou immobiliéres, pouvant se rattacher directement ou indirectement, en totalité ou en partie, & I'un
quelconque des objets ci-dessus spécifiés ou a des objels similaires ou connexes ou pouvant dtre uliles & ce
qui précede.

Elle pourra réaliser son objet en tous pays, directement ou indirectement, soit seule, soit en participation,
entente, syndicat, association ou société avec toute personne ou société, et les réaliser et exécuter sous
quelgue forme que ce soit, dans le respect des réglementations en vigueur concernant les activités relevant de
san abjet. En outre, elle pourra étre désignde en qualité de mandataire social et assurer des fonctions de
direction au sain des sociétés dans lesquelles efle détiendra un intérét.

Article 3 - DENOMINATION SOCIALE

Annexes du Moniteur belge

La dénomination sociale sst : "ROTHSCHILD & COMPAGNIE BANQUE",
|

Article 4 - SIEGE SOCIAL
Le siége social est fixé 17, avenue Matignon, 75008 Paris,

H pourra étre transféré dans tout autre endroit de la méme ville ou d'une ville du méme département ou d'un
département limitrophe par simple décision de la Gérance dqui, dans ¢e cas, est auterisée & modifier les statuts
en conséquence et, partout ailleurs, en vertu d'une décision collective extraordinaire des associés,

Article 5 - DUREE
La Société continue d'exister Jusqu'au 3 janvier 2081 sauf dissolution anticipée ou prorogation.
Article 6 - CAPITAL SOCIAL

l.e capital social d'un montant de EUR 24.530.190 est divisé en 1.086.530 parts sociales de EUR 23 de
valeur nominale.

Ces parts sociales sont détenues par:

Bijlagen bij het Belgisch Staatsblad -29/12/2005

Monsieur David de Rothschild 13.924 parts
Financiére de Tourren 113.897 parts
Monsieur Eric de Rothschild 2.479 parts
Béro 38.260 parts
Ponthieu Rabelais 138.221 parts
Monsieur Jean-Claude Meyer 23.994 parts
Monsieur Edouard de Rothschild 13 parts
Helding Financier Jean Goujon 110.772 parts
Monsieur Christian de Labritfe 24.882 paris
Monsieur Marc-Olivier Laurent 2.221 parts
Monsieur Frangolis Henrot 74.573 pants
Monsieur Giérard Worms 2.221 parts
Madame Luce Gendry 2 221 parts
Monsieur Chiistian Bito 2.221 paris
Monsieur Grégoire Chertok 2.221 parts

Monsieur Atam Cornu-Thénard 2.221 parts




Wiy |

Annexes du Moniteur belge

Bijlagen bij het Belgisch Staatsblad -29/12/2005

Monsieur Christophe Desprez

2. 221 parts

Monsieur Philippe de Nicolay 2. 221 paris
Monsieur Olivier Pécoux 2. 221 parts
Monsisur Pierre Tattevin 2. 221 parls
Monsieur Richard Thil 2. 221 parts
Monsieur Lionel Zinsou-Dertin 2.221 parts
Madame Sophie Javary-Ellis 1. 111 paris
Monsieur Nicolas Bonnault 10 paris
Mansieur Marcel Nicoaal 10 pans
Monsieur Laurent Baril 10 parts
Monsieur Philippe Le Bourgeois 10 parts
Monsieur Gerald Rosenfeld 10 parts
Monsieur Frangois Perol 10 parts
SCS HOLDING 341.858 parts
Financiére Rabelais 28 parts
Ensemble pour les commandités 910.724 parts
La Cie Financiére Edmond de Rothschild Banque £8.189 parts
La Cie Financiére Martin-Maurel 25.570 parts
Madame Lysiane Oberkampf 60.109 parts
Madame Iris Oberkampt 1.805 paris
Monsieur Louis Oberkampf 14 parts
Monsieur Jean-Charles Naouri 13 parts
Monsieur Michel Cicurel 1 part
Monsieur Bernard Maurel 1 part
Sir Evelyn de Rothschild 1 part
Monsieur Bernard de Villeméjane 1 part
Monsieur Guy Wais 1 part
Monsieur Nicolas Bazire 1 part
Ensemble pour les commanditaires 165.806 paris

TOTAL GENERAL

Article 7 - AUGMENTATION DE CAPITAL

1 066 830 parts

Le capital soclal peut, en vertu d'une déeision extraordinaire de la collectivité des associés, prise par les
deux tiers au moins des commandités, et la majorité en nombre et en capital des commanditaires, présents ou
représentés, éire augmenté en une ou plusieurs fois, par la création de paris nouvelles attribudes en
représentation d'apport en nature ou en espéces, ou par incorporation de réserves ou de bénéfices par voie
d'élévation de la valeur nominale des parts existantes.

Arficie 8 - CESSION ENTRE VIFS DES PARTS SOCIALES
Les parts sociales ne peuvent Sire cédées qu'avec le consentement de tous les associés; toutefois

a, Les parts des associés commanditaires sont ibrement cessibles entre associés.

b. Les pans des associés commanditaires peuvent 8tre cédees & des tfiers étrangers A la Société, avec le
consentement de tous les commandiiés et de la majorité en nombre et en capital des commanditaires.

¢. Un associé commandité peut céder une partie de ses parts & un commanditaire ou & un tiers étranger a la
Société, avec le consentement de tous les commandités et de la maonté en nombre et en capital des
commanditaires.

PROCEDURE D'AGREMENT

Pour obtenir les consentements visés ci-dessus lorsque ceux-cl sont nécessaires, le Cédant informe la
Gérance, par lettre recommandée avec accusé de réception, en indiguant les nom, prénoms, profession,
domicile et nationalité du Cessionnaire proposé, ainsi que le nombre de parts & céder.

Pans les hutt jours qui suivent, la gérance informe les associés commandités et commanditaires du projet
de cession el réunit ceux-ct en assemblée pour accepter ou refuser le projet de cession La c¢écision est prise
par les asso¢iés aux conditions de majorité ou d'unanimité prévues ci-dessus et n'a pas a étre motivée.
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La Gérance notifie dans Yes huit jours 18 résultat de 'Assemblée & l'associé cédant, par lettre recommandée
avec accusé de reception.

Si la cession est agréde, eile doit étre exécutde dans le mois de la nofification de Fagrément ; & défaut
d'exécution dans ce délai, le Cessionnaire doit, & nouveau, &tre soumis & l'agrément des associés dans les
conditions sus-indiquées.

En cas de refus d'agrément

O &'l s'agit d'un projet de cession de parts d'associé commanditaire, la société devia acquérir ou faire
acquérir dans les trois mois du refus d'agrément, les parts offertes & la vente. A défaut d'accord entre la socisté
et le cédant, le prix de rachat sera déterminé conformément aux dispositions de I'article 1843-4 du Code civil.

01 sl s'agit d'un projet de cession de parts d'associé commandité, l'associé commandité demeure
propriétaire des parts qu'il se proposatt de céder,

DISSOLUTION DE COMMUNAUTE DU VIVANT DE L'ASSOCIE

En cas de liquidation et partage de la communauté de biens ayant existé entre un associé et son conjoint,
par suite de divorce, séparation de comps, séparation judiciaire de biens, changement de régime matrimonial
légatl cu conventionnel, 'attribution de parts & I'époux ou & l'ancien époux qui ne possédait pas la qualité
d'associé, doit &tre agréde ainsi qu'il est dit ci-dessus.

En cas do refus d'agrément, P'époux ou 'ancien époux qui avait la qualité d'associé garde cette qualité pour
la totalté des parts.

Anicle 9 - DECES D'UN ASSOCIE
A. DECES D'UN ASSOCIE COMMANDITAIRE

En cas de décés d'un associé commanditaire, la Scciété n'est pas dissoute et ses parls peuvent étre
transmises & ses héritiers, ayants-droit et, éventuellement, le conjoint survivant de I'associé décédé, lesquels
héritiers, ayants-droit et conjoint ne sont pas soumis & fagrément des associés survivants.

Toutefois, les associés commandités seront en droit, s'lls le décident & la majorité d'entre eux en capitat et a
la condition de le notifier aux héritiers au plus tard six mois aprés la date du décas, de procéder ou faire
procéder au rachat des parts du commanditaire décédé a un prix qui, & défaut d'accord entre les parties, sera
déterminé conformément aux dispositions de l'article 1843-4 du Code cvil.

B. DECES DE MESSIEURS DAVID, ERIC ET EDOUARD DE ROTHSCHILD, ASSOCIES COMMANDITES

En cas de décés de Monsieur David de ROTHSCHILD, associé commandité, de Monsieur Eric de
ROTHSCHILD, associé commanditsé, ou de Mensieur Edouard de ROTHSCHILD, associé commandité, leurs
héritiers entreront dans la Société, s'ils le désirent, en qualité d'associés commandités et sous réserve de
Pagrément suivant.

Les héritiers de Messieurs David, Eric et Edouard de ROTHSCHILD doivent, s'ils désirent étre
commandités, faire connaitre & la Gérance leur qualité héréditaire dans le mois du décés par la production de
F'expédition d'un acte de notoriété ou de l'extrait d'un intitwé d'inventaire ; & défaut, la Gérance a qualité pour
requérir de tout notaire 1a délivrance d'expédition ou d'extrait d'acte établissant lesdites qualités.

Dans les huit jours qui suivent la production ou la délivrance de I'une de ces pigces, la Gérance adressae aux
associés commandités et commanditaires survivants une lettre recommandée avec accusé de réception, leur
faisant part du décés, mentionnant les qualités des héntiers, et rappelant le nombre de parts dont le défunt était
propriétaire et les consulte sur lagrément de ceux-ci.

Chaque associé doit, dans les quinze jours gur suivent l'envol de cette lsttrs, faire connaitre par lettre
recommandée avec accusé de réception s'll accepte [a transtnission des parts au profit des héritiers en leur
qualité de commandités.

Les décisions sont prises par I'unanimité des associés commandités et a la majonté en nombre et en capital
des commanditaires.

Les décisions ne sont pas motivées.

La Gérance notifie aussitdt le résultat de la consultation aux héritiers par lettre recommandée avec agcusé
de réception.
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Si l'agrément est accordd, les héntiers sont considérés individuellement comme associés commandités dés
qu'ls ont notifié a la Gérance un acte régulier de parage des parts.

Pendant [a durée d'indivision, celle-ci est tenue des obligations sociales comme un associé commandité,
sous reéserve toutefois de l'application éventuelle de dispositions Iégales dordre public régissant les
successions.

En tout état de cause, en cas de décés de Messieurs David, Eric ou Edouard de ROTHSCHILD, et si un ou
plusiaurs de leurs héritiers sont des mineurs non émancipés, ceux-¢i deviennent commanditaires.

Si I'associé décddé était le seul commandité et si ses héritiers ou ayants droit sont tous mineurs non-
émancipés, il doit 8tre procéds & son remplacement par un nouvel associé commandité,

Si l'agrément est refusé & fun ou & fautre des héritiers de Messieurs David, Eric et Edouard de
ROTHSCHILD, I'héritier & gui Fagrément aura é1é refusé deviendra de plein droit associé commanditaire.

Enfin, sl advenait qu'il n'y ait plus aucun associé commandité de la famille de Messieurs Guy et Alain de
ROTHSCHILD et portant le nom de ROTHSCHILD, il est expressément convenu enire les associés que, faute
d'avoir agréé un commandité portant le nom de ROTHSCHILD, et faisant partie de la famille fondatrice de la
présente Banque, la Société devra, dans les six mois, & compter du jour oit plus aucun ROTHSCHILD ne sera
associé commandits, opérer sa transformation en Société Anonyme, & moing que la majorité des trois quarts en
nombre et en capital des associés commanditaires et l'unanimité des associés commandités, ne décident le
maintien de la société en commandite simple.

Dans le cas visé au paragraphe ci-dessus, [a société, quelle que sot sa forme, ne pourra continuer & faire
figurer le nom ROTHSCHILD dans sa dénomination sociale qu'a la condition d'avoir obtenu Faccord exprés et
écnt du GIE SAGITAS, titulaire du nom ROTHSCHILD.

C. DECES DES AUTRES COMMANDITES

En cas de décés des autres associés commandiés, leurs héntiers, ayants droit ou conjoint survivant
deviendront de plein droit associds commanditaires en faisant connaitre a la Société leur qualité héréditare tel
que prévu ci-dessus,

Article 10 - RETRAIT D'UN COMMANDITE NON GERANT

Un associé commandité non gérant peut se retirer de la société, en y demeurant comme associé
commanditaire, avec le consentement de tous les associés. Ce changement de statut prend effet 2 I'égard de la
s0¢iété A la cldture de lassemblée ayant donnd son agcord. Corrélativement, les associés psuvent exiger qu'un
associé commandité devienne associé commanditaire 4 'unanimité des associés commandités a I'exclusion de
l'agsocié concemné et & la majorité en nombre et en capital des commanditaires.

Articie 11 - INTERDICTION, REDRESSEMENT JUDICIAIRE, LIQUIDATION JUDICIAIRE OU
DECONFITURE D'UN ASSOCIE, PERTE DE LA QUALITE DU DERNIER ASSOCIE COMMANDITE

L'interdiction d'exercer une profession commerciale, fa mise en oeuvre d'une procédure collective ou la
déconiiture d'un associé commandité ou commanditaire n'‘entraine pas la dissolution de la Société,

Si cet associg a la qualité d'associé commandité, il conserve les droits attachés & ses parts ; mais & compter
de son interdiction, de la procédure collective, H perd sa qualté d'associé commandité pour prendre celle
d'associé commanditaire.

Si la société ne comprend qu'un associé commandité qui n'est pas remplacé, linterdiction, la procédure
colfective de cet associé entraine de plein droit la transformation de la Société en saciété anonyme, sans
création d'un étre moral nouveau, &t les statuts de la Société sous sa nouvelle forme sont adoptés par la
décision collective extraordinaire.

Il en serat de méme si le demier associé commandité venait 4 perdre celte qualité pour une cause
quelconque et n'était pas remplaceé.

La valeur des droits soclaux & rembourser & l'associé qui perd cette qualté est déterminée soit d'un
commun accord, scit, en cas de désaccord, conformément aux dispositions de l'article 1843-4 du Code Cvil.

Article 12 - INDIVISIBILITE DES PARTS SOCIALES

Les parts sociales sont ndivisibles a 'égard de la Société qui ne reconnall qu'un seut propriétaire pour
chacune d'elles.
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Les copropridtaires sont tenus de désigner I'un deux pour les représenter auprés de la société ; & défaut
d'entente, il appartient & [a partie la plus diligente de faire désigner par le Président du Tribunal de Commerce
statuant en référé a la demande de l'ndivisaire le plus diligent un mandataire chargé de les représenter,

Le nu-propriétaire représente valablement ['usufruitier & I'égard de la Société dans les décisions collectives
extraordinaires et Fusufruitier représente le nu-propriétaire dans les autres décisions.

Article 13 - DROITS ET OBLIGATIONS DES ASSOCIES
A. DROITS SUR LES BENEFICES ET L'ACTIF

Chaque part donne droit & une fraction des hénéfices et de l'actif social, conformément a l'article 22 des
présents statuts.

B. APPROBATION DES COMPTES

Le rapport de gestion, linventaire et les comptes annuels, établis par la Gérance, sont soumis 2
Fapprobation des associés réunis en assembiée générale.

C. INFORMATION DES ASSOCIES

Les documents visés au paragraphe précédent, & l'exception de linventaire, ainsi que le texte des
résolutions proposées et, le cas échéant, le rapport du Commissaire aux Comptes sur les comples annuels sont
adressés aux assoclés quinze jours au moins avant la réunion de l'assemblée.

Pendant le délai de quinze jours qui précéde l'assemblée, l'inventaire est tenu, au siége social & la
dispasition des associés qui peuvent en prendre copie.

Les associés commandités non gérants et les associés commanditaires ont, d'autre part, deux fols par an, 'e

_droit d'obtenir communication et de prendre par eux-mémes, au siége social, connaissance des livres et des

documents sociaux.
Le droit de prendre connaissance emporte celui de prendre copie.

Dans Fexercice de ses droits, l'associé peut se faire assister d'un expenrt choisi sur une des listes établies
par les Cours et Tnbunaw,

En outre, également deux fois par an, les associés non gérants ont le droit de poser par écrit les questions
sur la gestion sociale auxquelles il doit étre répondu également par écrit.

D. ADHESION AUX STATUTS

Les droits et obligations attachés aux paris sociales les suivent dans quelque main qu'ils passent. La
possession d'une part entraine de plein droit adhésion aux statuts et aux résolutions régulidrement prises par
les associés.

Les représentants, avants-droit et héritiers d'un associé ne peuvent, sous quelque prétexte que ce soit,
requérir Fapposition de scellés sur les biens et valeurs de la Sociélé, ni en demander le partage cu la hicitation.

E OBLIGATIONS ET CONTRIBUTION AL PASSIF SOCIAL

Les associés commandités répondent indéfiniment et sclidairement des dettes sociales. Les créanciers de
ia Société ne peuvent toutefois poursuivre le paiement des detles sociales contre un associé commandité, &
défaut de paiement ou de constitution de garantie par la Société, que huit jours au moins aprés mise en
demeure de celle-ci demeurée sans effet. Ce délal peut étre prorogé par ordonnance du Président du Tribunal
de Commenrce statuant en référé.

En cas de cession de ses parts sociales, le Cédant, associé commandité, ne demeurs responsable que des
dettes ayant pris naissance anténeurement & la publication de cetie cession au Registre du Commerce et des
Sociétés. Toutefols, le Cessionnaire peut étre tenu respensable par les tiers des dettes ayant pris naissance &
dater du jour de la signification de la cession a la Société ou de son acceptation dans un acte notarié. Entre
associés, chacun des commandités n'est tenu des dettes sociales que proportionnellement au nombre de ses
parts.

Les associés commanditaires ne sont tenus que du montant de leur commandite.
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Article 14 - NOMINATION, REVOCATION ET DEMISSION DES GERANTS
A. NOMINATION

Il est convenu que la Société est administrée par un ou plusieurs gérants choisis ou non parmi les associés
commandités et qui sont soit désignés par les statuts, soil par décision prise a l'unanimité des associés
commandités et de la majorité des associés commanditaires en nombre et en capital.

Est désigné comme premier gérant statwtaire de la Société pour une durée illimitée Monsieur David de
ROTHSCHILD, associé commandité. §'il n'y a plus de gérant statutairement désigné, son successeur sera le
plus ancien des associés gérants portant le nom de Rothschild,

B, REVOCATION

La révocation d'un gérant statutaire ne peut &tre décidée qu'a l'unanimité des associéds commandités, e
gérant statutaire dont la révocation est poursuivie ne pranant pas part au vote, et & la majorité en nombre et en
capital des associés commanditaires. Elle n'entraine pas la dissolution de la Société.

La révocation d'un gérant non statutaire associé ou non associé est décidée & fa majorité en nombre des
associés commandités et en nombre et capital des associés commanditaires. Au surplus, le gérant, dont 1a
révocation est envisagée, ne prend pas part au vote.

Tout associé gérant révoqué, qu'l soit statutaire ou non statutaire, perd de piein droit la qualité de
commandité pour devenir associé commanditaire.

C. DEMISSION

Le gérant associé qui démissionne devient associé commanditaire sauf s'il décide de conserver sa qualité
de commandité avec l'accord de la majorité en nombre des commandités et de la majonté en nombre et en
capital des commanditaires, le démissionnaire ne prenant pas part au vote,

Enfin, 1a Société aura toujours le droit de demander des dommages et intéréts au gérant qui démissionnera
& contre-temps.

D. MISE EN OEUVRE D'UNE PROCEDURE COLLECTIVE
CONTRE LE GERANT, INTERDICTION, INCAPACITE DU GERANT

Dans ces hypothéses frappant un associé gérant, Il sera fait application des dispositions de l'article 11 des
présents statuts.

Dans les mémes hypothéses frappant un gérant non associé, celles-ci entraineront la cessation de ses
fonctions.

Article 15 - GERANT PERSONNE MORALE

Si une perscnne morale est gérant, ses dirigeants sont scumis aux mémes conditions et obligations et
encourent les mémes responsabilités civiles et pénales que s'ils &taient gérants en leur nom propre, sans
préjudice de la responsabilité solidaire de la personne morale gu'its dirigent.

Article 16 - POUVOIRS DE LA GERANCE
A. RAPPORTS ENTRE ASSOCIES

Dans les rapports entre associés, le gérant ou chacun des gérants détient les pouvoirs les plus étendus
pour faire tous actes de gestion dans l'intérét de la Société.

Toutefois, et ce & titre de convention intérieure non opposable aux tiers, les aliénations ou échanges, ainsi
que les hypothéques, portant sur des immeubles scciaux, doivent fare Yobjet d'un accord collectif de la
Giérance.

Pans le cas od, notamment en application des prescriptions statutaires, il est prévu une décision ou un
accord collectif de la Gérance, cette décision doit étre prise ou cet accord donné par la majorité absolue en
nombre des gérants en exercice. En cas de partage, la voix du gérant le plus ancien dans la Société est
prépondérante.

B. RAPPORTS AVEC LES TIERS
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Dans les rapports avec les tiers, le gérant ou chacun des gérants détient le pouvoir d'engager la Société par
des actes entrant dans l'objet social.

Article 17 - REMUNERATION DES GERANTS NON ASSOCIES

Les gérants non commandités peuvent recevoir une rémundration fixée par la majornté des associés
commandités.

Article 18 - OBJET, NATURE, EPOQUE DES DECISIONS COLLECTIVES DES ASSOCIES
Les décisions collectives des associés ont pour objet :

- de statuer sur les comptes sociaux, d'autoriser les gérants pour les opérations excédant leurs pouvoirs et,
généralement, de statuer sur tous objets n'emportant pas modification directe ou indirecte des statuts, auquel
cas, elles sont dites "décisions ¢ollectives ordinaires”,

- d'apporter aux statuts toutes modifications directes cu indirectes, notamment de transformer la Sociétd en
société de toute autre forme, ou de nommer tout nouveau commandité ou, encore, de modifier la pant
préciputaire des commandités, de prendre les décisions prévues aux articles 8 et 14, auquel cas ellas sont dites
"décisions collectives extraordinaires”.

Toutefois, toute modification des statuis découlant de la mise en oeuvre de l'une des dispositions des
présents statuts résultera automatiquement de celle-ci sans gqu'une décision collective des associés soit
nécessaire.

Article 19 - MAJORITES

A. Calles ordinaires : la majoritd en nombre des associés commandités et la majorité en capital des
associés commanditaires.

B. Celles extraordinaires : & I'unanimité des associés commandités et la majorité en nombre et en capital
des associés commanditares, sauf dans les cas ol une majorité différente est prévue par les présents statuts.
Toutefois, la décision de changer la nationalité de la société et toute décision ayant pour effet d'augmenter les
engagements des associés commanditaires, ne pourront étre adoptées qu'a 'unanimité des assaciés.

Article 20 - EXERCICE SOCIAL

L'exercice social commence le 1er janvier et finit le 31 décembre.
Article 21 - RESULTATS: DEFINITION, ATTRIBUTION, AFFECTATION
A. DEFINITION DU RESULTAT NET

Le compte de résuliat qui récapitule les produits et charges de l'exercice, fait apparaitre par différence,
aprés déduction des amortissements, le bénsgfice avant impdt ou la perte de l'exercice ; aprés déduction des
reports déficitaires éventuels, ce solde est réparti entre les associés de la fagon suivante :

B. REPARTITION
1. Préeiput des commandités

Une partie variable du bénéfice avant imp&t est attribuée aux commandités par préciput, Indépendamment
de leur participation au capital.

Un premier préciput de 8 % du hénéfice avant impdt est atiribué a la Financidre Rabelais ; un deuxidme
préciput est athribué & partir du solde intermédiaire obtenut en déduisant ce premer préciput du bénéhice avant
Impdt ; il se caleule par tranches en fonction du solde mtermédiaire obtenu en déduisant ce premier préciput du
hénéfice avant impdt : entre zéro et trente sept millions d'euros il est de 50 %, et de 70 % au-dela de trente sept
raillions d'euros.

7 % de ce deuxigme préciput est attribué & des personnes morales commanditées, soit 2% pour la société
Ponthieu-Rabelais, 2% pour la société Financidre de Tournon, 2 % pour le Holding Financier Jean Goujon et 1
% pour la société Béro, le reste étant réparti entre les autres commandités sur proposition du plus ancien
Associé Gérant Statutaire.
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En application du présent arlicle, le premier Associé Gérant Statutare &tablira en temps opportun chaque
année une proposition de répartition entre les associés commandités qui devra étre conforme aux principes
édictés ci-dessus.

La propasition du premier Associé Gérant Statutaire sera réputée approuvée sl elle ne réunit pas contre elle
dans les quinze jours de sa transmission au moins la moitié en nombre des associés commandités, La méme
procédure sera suivie pour la fixation des avances mensuelles stipulées & l'avant dernier alinéa du présent
article.

Au cas ol la proposition du premier Associé Gérant Statutaire ne serait pas approuvée et & défaut d'accord
sur une répartition différente dans les trente jours suivant sa transmission aux associés commandités, la
répartition du préciput etiou les avances mensuelles sera{ont) identique(s) A celle ou celw du dernier exercice
bénéficiaire ; au cas oll les associés commandités seraient différents par rapport au dernier exercice
bénéficiaire la répartition et/ou le préciput seralont) ajusté{s} pour tenir compte de ces différences sur
proposition du premier Associé Gérant Statutaire par décision de la collectivité des associés commandités
statuant 3 la majorité simple en capital.

Des avances qui sont & valoir sur les résultats de l'exercice, sont versées aux associdés gérants
commandités ; leur montant est fixé chague année sur proposition du premier Associé Gérant Statutaire.

Au cas ol le montant de ces avances serait supérisur au résultat net avant impét revenant aux associés
commandités, le trop regu sera porté au débit du compte courant de chaque associé gérant commandité.

2. Droits de I'ensemble des associés

Aprés déduction de 1a part préciputaire, ce qui reste du sokle défini ci-dessus est attnbué 2 l'ansemble des
associés, les droits de chacun étant en proportion du nombre des parts possédées a la ¢ldture de l'exercice. En
cas de libération partielle des parts, le nombre des parts non libérées sera pendéré en fonction du pourcentage
de libération calculé par rappont & leur prix d'émission

C. AFFECTATION

1. Préciput des commandités

Ce préciput est intégratement mis 4 fa disposition des commandités & compter de l'approbation des compies
de 'exercice par 'Assemblde Générale Ordinaire, avant le 1er avril suivant la cléture de 'exercice.

2. Droits de I'ensemble des associés
2-1. Commandités

Les associés peuvent décider & la majorité en nombre et en capital d'appeler en compte courant une partie
des sommes qui leur auront été versées & titre de préciput ou de droit dans les résultats.

La décigion d'appel en compte courant devra étre uniforme en pourcentage des sommes effectivement
encaissées 2 I'égard de lous les commandités. La partie appefée en compte courant est inscrite au nom de
chacun des commandités pour e montant lui revenant.

Les comples courants ainsi constitués par les commandités pourront Gtre mis & leur disposition dans une
proportion uniforme, par décision des commandités & la majorité simple des drots de chacun dans lesdits
comptes courants et avec l'accord de la majorité simple en capital des commanditaires.

2-2. Commanditaires

La part globale du bénéfice net avant impét attribuée aux commanditaires est soumise & limp6t sur les
bénéfices au nom de la Société.

L'affectation - mise & disposition ou mise en réserve - du solde net aprés impdt fait I'objet, sur proposition de
ila Gérance, d'une décision de la collectivité des associds prise au cours de YAssemblée Générale Ordinaire
appelée & statuer sur les comptes de l'exercice.

La partie mise en réserve est inscrite individuellement au nom des commanditaires.

D. PERTES

L'Assemblée Générale Ordinaire des associés paut décider de reporter & nouveau les pertes afférentes a un
exercice.
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Elle peut, & condition de respecter I'égalité entre associés commandités et associés commanditaires, les
imputer sur les comptes de réserves, les primes liées au capital social et autres.

Elle peut, enfin, décider de demander aux associés commandités d'assurer le financement de tout ou partie
de ces pertes, Les sommes versées par les associés commandités pour assurer ce financement sent portées
au compte courant des associés prévu au paragraphe c.2.1 de l'article 22 des statuts.

Entre les associés, cette obligation de financer les pertes se répartit propertionneliement au nombre de leurs
parts. Lorsqu'une dette de la société a été payée par un associé ou un ex-associé, le montant ainsi payé sera
portéd & un compte courant ouvert & son nom dans les fivres de la société dont il sera en droit d'obtenir le
remboursement avant toute répartition de profit ultérieure.

Les associés commanditaires ne sont tenus que du montant de leur commandite.

Dans le cas ol les commandités, ou certains d'entre eux, du fait de leur responsabilité indéfinie et solidaire,
viendraient & supporter des pertes dans des proportions supérieures & celles prévues par les présents statuts
pour leurs droits dans les résultats, les bénéfices ultérieurement réalisés leur reviendraient par priorité & due
concutrance.

Anticle 22 - DEPOT DE FONDS PAR LES ASSOCIES
Les fonds dont la Société peut avoir besoin peuvent étre versés dans la caisse sociale

- par un associé non gérant, du consentement des gérants ou de I'un deux ;
- etfou par un associé gérant du consentement de ses cogeérants ou, $'il est seul gérant, de son seul
consentement.

Les conditions d'intéréts et de retrait de ces avances sont détermindes d'accord entre les associés préteurs
et le ou les gérants qui ont consenti & ces versements. Dans le cas ol Favance est faite par le gérant unijue,
ces conditions sont détermindes d'un commun accord avec les associés.

Article 23 - LIQUIDATION

A texpiration de la Société ou en cas de sa dissolution anticipée, la liquidation sera faite pas les associés
commandités, avec les pouvairs les plus étendus A cet effet.

Les premiers fonds provenant de la liquidation seront, avant tout, employés & éteindre le passif et les
charges de la Société. Aprés leur extinction, il sera prélevé sur l'actif net une somme suffisante pour le
remboursement du capital social ; le surplus représentant les bénéfices sera réparti ainsi gu'il est dit & l'article
22,

S'il existe un excédent de passif par rapport & l'actif de la société aprés la réalisation de celle-ci, it incombe
aux associés commandités, dés lors que les associés commanditaires ont Ibéré leur part de capital, de prendre
& leur charge cet excédent en se le répartissant antre sux conformément aux stipulations de I'article 25 des
statuts.,

A l'ssue de la liquidation, les associés commandités demeurent solidairement tenus du passif qui n'aurait
pas été réglé dans les limites et conditions stipulées par la loi. Entre les associés commandités demeure
l'obligation de se répartir ce passif conformément aux stiputations de l'article 25 des statuts. Les associés
commandités ayant pris en charge ledit passif disposent du droit de poursuivre & due concurrence les autres
associés commandités.

Article 24 - REGLES DE PARTAGE DES PERTES ET DES DETTES ENTRE ASSOCIES COMMANDITES

a) Les associés commandités se répartissent les pertes ou le passif de liquidation qu'its prennent en charge
au prorata de la part de chacun dans le résultat versé au titre du dernier exercice bénéficiaire & f'ensemble des
associés commandités, étant entendu que pour un associé commandité gui n'aurait pas participé au partage de
ce préciput, sa quote-part reste calculée par référence & son nombre de pars, puis déduite de la perte de
l'exercice qui est, aprés cette déduction, partagée selon la régle sus-énoncée.

b} Les associés commandités se partagent selon les régles visées au paragraphe a}, les pestes ou le passif
de liquidation dont la charge incomberait & un associé insolvable.

Atticle 26 - CONTESTATION
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Toute contestation qui pourrait s'élever au cours de l'existence de la Société ou aprés sa dissolution
pendant le cours des opérations de liquidation, soit entre les associés, les organes de gestion ou
d'administration de la Société, soit entre les associés eux-mémes, relativement aux affaires sociales ou a
lexécution des dispositions statutaires sera soumise a la procédure d'arbitrage suivante,

A compter du jour oll une partie aura nofifié son intention de recourir & arbitrage, un tribunal arbitral
composé de trois arbitres sera désigné par monsieur le président du Tribunal de commerce de Parig, statuant
en matiere de référé, saisi a la requéte de la partie la plus diligente.

Les arbitres ne seront pas tenus de suivre les rdgles établies par les tribunaux. lls statueront & la majorité
comme amiables compositeurs et, en dernier ressont, les parties convenant de renoncer A toute voie de
recours.

Le Tribunal arbitral disposera d'un délai de six mois, & compter de la signature du compromis d'arbitrage,
pour le pronancé de sa sentence.

Il. Extraits de la décision de la gérance du 20 octobre 2005
A. Principe — Début d’activité — Sieége

La Gérance décide de procéder & Pouverture d'une succursale de Hothschild & Cie Banque & Bruxelles
{Boalgique), qui débutera son activité le 1er décembre 2005, sous la condition suspensive de la ratification de
cette décision par le Comité des Etablissements de Crédit et des Entreprises d'Investissement et la Commission
bancaire, financiére et des assurances.

Cette Succursale aura pour dénomination sociale « Rothschild Belgique » et aura son sidge a l'adresse
suivante :166, avenue Louise, & 1050 Ixslles.

B. Activité
Le périmétre des activités de « Rothschild Belgigue» comprendra notamment ;

- L'ouverture et la conservation des comptes titres des clients;

- La réception — transmission d'ordres sur ces

comptes;

- octroi de crédits court terme inférieurs A un an;

- La structure de patrimoine, notamment Fingénierie patrimoniale, les prestations de family office et le suivi
par un banquier privé, dans le respect des dispositions légales régissant ou limitant ce type d'activité le cas
échéant (ingénierie patimanial : conseil sur la répartition du patrimoine du client entre les différents modes de
détention (société de portefeuille, holding, structures internationales, ...), consell sur la constitution de ces
structures, conseil financier sur la répartition globale du pattimoine du client et sur 'allocation a long terme des
actifs financiers, conseil sur le choix des siratégies de gestion financiére, conseil dans le choix des
gestionnaires financiers, fa définition des mandats, le contrble de leurs performances ; prestations de family
office : prise en charge du secrétariat juridique des sociétés patrimoniales du client, prise en charge du
secrétariat du client, reporting financier, reporting et planification, erganisation budgétaire privée du client.

(.
C. Représentation

Conformément au droit belge, la Gérance rappelle que les personnes ci-dessous sont diment habilitées &
engager Rothschild & Cie Banque & I'égard des clients et a la représenter en justice :

En leur quahté d’Associés Gérants :
-M. David de Rothschild
-M. Jean-Claude Meyer
-M. Olivier Pecoux

-M. Richard Thil

-M. Marc-Olivier Laurent
-Mme Luce Gendry

-M. Alain Cornu-Thénard
-M Christian de Labhriffe
-M. Jean-Francgois Henrot
-M. Gérard Worms

-Mme Sophie Javary-Ellis
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au {  -M. Gerald Rosenfeld
Moniteur | . .M. Lionel Zinsou-Derlin
belge | i .M. Philippe de Nicolay
* -M. Pierre Tattevin
i {} i -M. Grégoire Chertok

-M. Christophe Desprez
-M. Nicolas Bonnault

-M. Philippe Le Bourgeois
-M. Laurent Baril

-M. Frangois Perol

En qualité de Gérants ;

-M. Ludovic de Bormne de Grandpré

-M. Guillaume de Malliard

-M. Eric le Poittevin de Lacroix de Vaubois

:  La Gérance désigne par ailleurs Monsieur Alain Cornu-Thénard, Associé Gérant, né le 3 février 1951 & !
: Reims (51), de nationalité frangaise, domicilié & Paris (75008}, 17 avenue Matignon et Monsieur Jean-Frangois ;
! Piraud, Ingénieur Patvimonial, né le 3 mai 1967 4 Hennebont (56) domicilié & Paris (75008), 42 rue d'Anjou, en
1 qualité de représentant de Rethschild & Compagnie Banque pour I'activité de la succursale au sens de l'article |
: 81, 8° du Code belge des sociéiés, agissant séparément. La Gérance leur confie a4 chacun tous les pouvorrs |
nécessaires au fonctionnement et au développement de « Rothschild Belgique ». !

Cette décision est adoptée par Monsieur Alain Cornu-Thénard, Associé Commandité Gérant de Rothschild |
i & Cie Banque, conformément & P'article 16 des statuts de la Société. ;

Alain Cornu-Thénard

Associé Commandité Gérant de
Rothschild & Cie Banque :
Représentant légal de la ;
succursale Rothschild Beigique |
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