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: Obiet de Pacte: Projet de fusion dans le cadre de la fusion par absorption de la société
anonyme P.A.G., par la société anonyme Immobilidre Arpal

LINTRODUCTION ‘
l.es organes de gestion de la société anonyme Immobiliére Arpal (cl-aprés dénommée « Immohiligére Arpalr;
ou « la sociét absorbante ») et de la société anonyme P.A.G.(ci-aprés dénommée « la société absorbée ou la;
s0ciété filiale ») se sont réunies afin de rédiger un projet de fusion, conformément aux dispositions des articles:
! 12 :24 et 12 :50 du Code des sociéiés et associations (ci-aprés « CSA »).
i Les organes de gestion des sociétés appelées 3 fusionner s'engagent & faire fout ce qui est en leur pouvoir; :
! gafin de réaliser, conformément aux dispositions des articles 12 :50 et suivants du CSA, une opération assimil&e: 7
2 une fusion par absorpfion {fusion simplifiée) par laguelle Tintégralité du paitimoine, tant les droils que Ies- :
! obligations, de la société absorbée sera transférée 4 la société absorbante, dans les conditions mentionnées oi-}
; dessous. i

Le présent projet de fusion sera soumis a Fapprobation de chacune des assemblées générales exlraordinairesi
des actionnaires des sociétés appelées A fusionner, et sera déposs par chacune d’elles au gref’fe du Tribunal de!
I'Entreprise de Nivelles et publié par exiraits aux Annexes du Moniteur Belge, au moins six semnaines avant la!
réunion de ladite assemblée, conformément & l'article 12 :50 du CSA.

N.CONTEXTE DE L'OPERATION

La fusion projetée s'inscrit dans le cadre d'une opératlon de restructuration du groupe Maniet.

3.La restructuration a pour but de regrouper les blens immobiliers du groupe au sein de de ia socrété'
Immiobiliére Arpal et de la société P.A.G., de fusionner ces deux entités, et de demander pour la société resultant. . :
de 1a fusion le statut de Fonds d’llwestissement Immobilier Spécialisé (¢i-aprés dénommé FIIS), via une. i
inscription de la société sur la liste prévue & cet effet par le SPF Finances.

A. Afin de pouvoir mettre en ceuvre celte réorganisation, les statuts de Immobliiére Arpal ont déja subi 3 ca-
jour un certain nombre de modifications qui ont &té décidées par une assermblée générale extraordinaire de Iai
société en date du 30 avril 2018, & savoir ;

-Le changement de dénomination de Arpal Management en Immobiliére Arpal ;

-La modification de I'cbjet social de la SA Immobiliére Arpal de fagon a ce que les statuts de la société pulssent
&tre mis en conformité avec son futur statui de FIIS ;

-Lincarporation d'une partie du Bénéfice Reporté au capital social de Immobiliigre Arpal, de fagon a te que la:
société puisse conserver un capital social d’au moins 1.2 Milions EUR, & lissue des opérations de; \
restructurations, de maniére 4 pouvoir répondre & [a condition de capital social minimum prévue par la1 i
réglementation FIiS ;

-L.a suppression des catégories d'actions et l'unification des actions émises par Immobiliére Arpal.

B.La réorganisation nécessite en cufre la mise en oeuvre des éfapes suivantes ;

La scission partielle de Ja SA Immobilidre Ampal avec effet rétroactif au 1er février 2019, ayant pour but de'
transférer les actifs et les dettes ne se rapporiant pas & la branche immobilidre 4 une nouve“e société anonyme:
« Laral », qui sera consiituée 4 'occasion de Ia scission partielle.

-La reconnaissance pour Immobilidre Ampal du statut FIIS qui devrait étre accordée par le SPF Flnanoes avec!
effet au Ter juillet 2019 ;

-La fusion par absorption de la SA P.A.G. par la SA Immobiliére Arpal aves effet au Ter julllet 2019, Clest oetle-
¢ derniére opération qui fait I'objet du présent projet de fusion par absorptlon

3.1l est prévu de convoquer assemblée générale extraordingire qui approuvera la scission parfielle de;

i Immobiligre Armpal le 30 juin 2019 avec effet rétroactif le 1er féwrier 2019. Cette opération serait donc réalisée un, :
! jour avant Minscription de Immobiliére Arpal, 2 |a liste des FIIS par le SPF Finanges, Cetle opération sera sutwe. e
e am vk l le 1er juillet 2019 par la fusion par abserplion de la SA P.A.G, par la SA Immobiliére Arpal. . . i |
Menticnner sur la dernicre page ‘duVolet B: Agt recta : Nom el quainté du nolaire instrumentant ou de la personng ou des personnes

) ayant pouvoir da représenter la personne morale & I'Sgard des Hers
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4.Le régime FIS impliquant une limitation des activités autorisées par rapport & celles exercées actusliement
par iImmobiligre Arpal, il a été décidé de créer parallélement & Immobiliére Arpal, qui dorénavant regroupera tous
les actifs immobiliers présents au sein de Immobiliére Arpal, une aufre société anenyme qui reprendra les acfifs
non Immobiliers et les activités de setvices qui &taient logés jusaw'ici au sein de Immobilicre Arpal, sous son
ancienne dénomination Arpal Management. La société issue de la scission partielle et qui se verra transférer les
actifs non immobiliers et Factvité non immobilidre sera dénommeée Laral. Les actions qui seront émises & cefte
occaston par Laral seront toutes atiribuées a Pactiannaire unique de Immobilére Arpal, a savoir la SPRL Agapa.

5.La fusion par absorption projetée est prévue le 1erjuillef 2019, La fusion projetée sera dong effectude juste
aprés le moment oli SA Immobiliére Ampal aura &té inscrite & Ia fiste des FUS par le SPF Finances de telle sorie
que fa fusion projetée ne pourra pas bénéficier du régime d'exonération prévu a Particle 211 du CIR et que dés
lors les plus-values latentes sur les immeubles détenus par 2 société filiale & absorber subira le taux de taxation
prévu & larticle 217, 1° du CIR, scit 12,75% si la fusion est réalisée au cours de 'année 2019.

Nonobstant la liquidation sur le plan fiscal des sociétés absorbées, lopération ne donnera pas lieu & débition
de précompte mobilier dans la mesure oi la société actionnaire sera dans les conditions pour faire valoir une
exonération sur Is base de l'article 108, §6 de FAR/CIR, a savoir la détention par immabiliére Arpal d'une
participation dans la filiale & absorber de minimum 10% depuis au molns un an.

La fusion sera réalisée sous le bénéfice de Parlicle 11 du Code TVA et des articles 117 4 120 du Code des
droits d'enregistrement.

HLIDENTIFICATION DES SOCIETES PARTICIPANT A LA FUSION

Les sociétés participant 4 la scission partielle sont ;

A.La société ahsorbants immobiliére Arpal

immobilidre Arpal a &té constifuée aux termes d'un acte du notaire Guy Sorgeloos, & Bruxelles, du 26 fvrier
1991, publié aux annexes du Moniteur belge, sous le numéro 910327-203, et dont les statuts ont 1€ madifiés &
plusieurs reprises et pour fa derniére fois, aux termes d'un procés-verbal de I'assemblée générale extraordinaire
des actionnaires dressé par le notaire Matthleu Derynck, 4 Bruxelles, ie 30 juin 2019, en cours de publfication aux
annexes au Moniteur balge.

Eile est inscrite auprés de la Banque Camefour des Entreprises (Registre des Personnes Morales de
Bruxelles) sous [e numéro 0443.489.740,

Son capital soclal est fixé 4 9.600.000 EUR, représenté par 16.650 actions.

Conformément & l'aricle 3 de ses sfatuts, 'objet social de Immobiliére Arpal est celui reproduit ci-aprés, mais
a été remplacé sous la condition suspensive de l'obtepfion du statut de Fonds d'lnvestissement Immobilier
Spécialisé (FilS) par 1a société Immobiliére Arpal. Dés lors nous reproduisons ci-aprés les deux objets sociaux :

Tant que la société n'a pas obtenu le statut FIS ;

« La société a pour objet : tant en Belgique gu'a Fétranger, de faire pour son propre compte oy pour le compte
de tiers, foutes opérations d'achat, de location, de feasing, de vente, mise & disposition des locaux {salle de
réunion, entrepdts,...), service aux soclétés et loglstique, de promotion, d’échange, d'exploitation,, de gestion, de
mise en valeur, de restauratien, de lotissement de tous immeubles ou parties divises ou indivises dimmeubles
généralement quelconques, ainsi que la gestion et 'administration de tous biens immeubles et entreprises de
travaux publics ou privés, sous réserve de réglementations légales.

Efle & également pour objet ;

-La prestation , 4 foutes persannes physiques ou morales, enfreprises publiques ou privées, de fous senvices
de consultance et de conseil en matiére de gesfion générale, administrative, financiére ef logistique de sociétés,
de promotion des ventes, de marketing et d'organisation de marchés, ces prestations poutront &tre effectuées
sans tout domaine d'activité et sur tout marché, compte tenu des dispositions légales ¢t réglementaires qui en
réglementent Paccés & Ja profession.

-La gestion journalidre d'entreprises, analyse de marchés ; les modes d'organisation et de gestion de
ressources humaines.

-Toute études de marketing, experfises et conhsells en matiére de communication, d’acquisitions de sociétés,
d'organisation, de persennel, de relations publiques et toutes opérations s'y rapportant ; fa foumiture de toutes
études, expertises et conseils en matiére d'investissements.

~Toute prestations de conseil en matiére de communication, et de relations pubhques

-La conception et [a réalisation de campagnes publicitaires ou de marketing.

-La prestation, 4 toutes personnes physiques ou morales, entreprises publiques et privées, de tous services
de consultance et de conseil, enire aulre en matidre de maintenance informatigue,

-Le commerce en gros de matériel informatique en ce compris toutes les activités annexes telles que
Yentretien et la maintenance de matériel informatiqua.

-Le fransport de marchandises pour compte de fiers.

Elle pourra prendre des parficipations dans toutes sociétés et dans foutes entreprises sous forme de
pariicipation, apport, souscription, absorplion, fusion et autres et elle peut gérer, comme pour elle-méme, le
patrimoine des fiers dans ie sens le plus large.

La société peut pourvoir 4 Fadministration (mandat de gérantfadministrateur), 4 la supervision et au contrﬁ[e
de foutes sociétés liées ou pas,

Elle pourra contracter ou consentir tous emprunts hypothécaires ou non, donner ou prendre en gage ou en
caution, consentir des garanties (hypothécaires), méme pour des ties, (exception faltes pour les opératlons
réservées par la loi ou Ia réglementation awx bangues ou aux institutions de crédit}.

La société pourra d'une facon générale, en Belgique comme & Pétranger, accomplir toutes opérations

commerciales industrielles, financiéres, moblligres ou immobiliéres, se rapportant directement ou indirectement -

a son objet social ou qui seraient de nature A en facilifer entidrement ou parfiellement la réalisation.
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En cas d'obtention du statut FIIS -

La société entend se conformer aux dispositions 1égales applicables aux organismes de placement collectif
alternatife et 4 leurs gestionnaires (cl-aprés, la « Lot du 19 avril 2014 ») ayant opfé pour le statut de fonds
dlinvestissement immobilier spécialisé conformément a arrété royal du 9 novembre 2016 relatif aux fonds
d'investissement immaobitiers spécialisés {ci-aprés, « TAriété du 9 novembre 2016 »), méme si elle wen a pas le
statut 4 ce jour ef entendu par conséquent avoir pour objet exclusif, fant en Belgigue qu'a Féfranger, le placement
collectif de capltaw: recuefllis auprés dinvestisseurs éligibles au sans de Particle 3, 31° de Loi du 19 awil 2014
dans des biens immobiliers, tels que visés 4 Marticle 183, alinéa 1, 3° de [a Loi du 19 awil 2014 et plus amplement
définls a Farticle 2, 4° de VArrété du 8 novembre 2018 avec pour objectif de faire bénéficier son actionnaire des
résuitats de la gestion des actifs.

Par biens immotiliers, Marficle 2, 4° de PArété du 9 novembre 20116 entend © |

a) les immeubles, tels que définls aux articles 517 et suivants du Code clvil, situés en Belgique et détenus
directement ainsi que les droits réels sur de tels immaubles,

b} les immeubles, fels gue définis aux arficles 517 et sulvants du Gode civil, situés 4 I'atranger et détenus
directement ou indirectament ginsi que les droits réels sur de tels immeubles,

c) les aclions ou parts avec droit de vole émises par des sociéiés immobilidres &trangdres détenant des
immeubles situés & I'étranger,

d} les actions de sociélés immobiliéres réglementées publiques, telles que définies 4 {'article 2, 2° de fa loi du

'12 mai 2014 relative aux sociétés immobiliéres réglementées,

@) les actions de sociétés immobiligres réglementées institutionnelles, telles gue définies 4 'article 2, 3" de la
ioi du 12 mai 2014 relative aux sociélés immobilieres réglementées,

f) les actions ou parts de fonds d'investissement immohilier(s) spécialisé(s),

g} les actions ou parts d'organismes de placement collectif altemmatifs belges investissant dans la catégorie de
placement prévue a larficle 183, al. 1, 3° de la Lo du 19 avril 2014,

h) les actions ou paris d'organismes de placement collectif alternatifs étrangers investissant dans une
catégorie de placement similaire & celle de l'ardicle 183, al. 1, 3° de la Lol du 19 avtil 2014, définie par a lof
applicable dans sen pays d'origine,

1) les actions ou parts émises par des sociétés (i) dotées de la personnalité juridique; (ii) relevant du droit d'un
autre Etat membre de FEspace économique européen; {ili) dont les actions sont admises ou non aux négaciations
sur un marché réglementé et qui font 'ebjet ou non d'un contrble prudentied; {iv) qui ont pour activité principale
acquisition ou la consfruction d'immeubles en vue de la mise & disposition d'utilisateurs, ou la détention directe
ou indirecte d'actions dans le capital de sosiétés dont ['activité est similaire; et (v) qui sont exemptées de l'impét
sur les revenus en ce qui concerne les bénéfices provenant de Pactivité visée au (v} ci-dessus moyennant le
respect de contraintes, tenant au moins & l'obligation [égale de distribution d'une parlie de leurs revenus 2 leurs
actionnaires,

§) les droits d'option sur des biens Immobiliers,

k) les certificats immobillers visés & Yarticte 5, § 4 de la loi du 16 juin 2008 relative aux offres publiques
dinstruments de placement et aux admissions d'instruments de placement & la négociation sur des marchés
réglementés,

I} les droits découlant de contrats donnant un ou plusieurs biens en location-financement ou conférant d'autres
droits d'usage analogues,

m) les concessions accordées par une personne de dieli public,

n) les crédits octroyés et [es slretés ou garanties constituées par la sociétd au bénéfice de ses fillales,

£n ce compris touf bien immobilier qui viendrait 2 étre ajouté par suite Fune maodification de Parlicle 2,4° de
IArréié du 9 novembre 2016,

Conformément a l'article 288, §2 de la Loi du 19 avril 2014, la société ne peut détenir d'autres actifs que ceux
nécessalres 3 la réalisation de son chjet social.

La société doit détenir directement les immeubles situés en Belgique. En cas d'acmiisition par la société d'un
véhicule ad hoc (spstial purpose vehicle) détenant ur immeuble situé en Belgigue, celle-ci disposera d'un délai
de 24 mois 4 dater de 'acquisition pour se metire en conformité avec 'exigence de détention directe mentionnée
ci-dessus. Les immeubles situés a I'étranger peuvent étre détenus directement ou indirectement via des véhicules
ad hoc (special purpose vehicls) par la société.

La société peut prendre toutes les mesures et effectuer toute opération qu'elle jugera utile & laccomplissement
et au développement de son objef sacial et peut de fagon générale accomplir toutes opérations commerciales,
industrielles, financiéres, mobilitres ou immobllizres se rapportant directement ou indirectement 4 son objet
social, ou qui sont de nafure & en faciliter ka réalisation.

Conformément a Farticle 7, §1, al. 3 de PArrété du 9 navembre 20186, Ia valeur totale des blens immobiliers
détenus par la société devra étre de minimum dix millions d'euros (10.000.000 EUR) au terme du deuxiéme
exercice suivant son inscription sur la liste des fonds d'investissement immobiliers spécialisés tenue par le SPF

Finances.

Dans les limites fixées par la Lol du 1€ avril 2014 et par 'Arrété du 9 novembre 2018, (i} la société peut
octroyer des préis guels qu’en soient la nature, le montant et la durée, (i) la sociélé peut Egalement donner
caufion tant pour ses propres engagements que pour ies engagements des tiers, entre autres, en donnant ses
biens &n hypothéque ou en gage, ¥ compris en gageant son fonds de commerce.

| 'activité de promotion immaobiliére r'est pas auforisée. '

La société ne peut donner un ou plusieurs immeubles en location-financement quand dans les limites prévues
par FAmété du 9 novembre 2016, De méme, [a sociélé peut, en tant que preneur, conclure des confrats de
location-financement immobiller dans les limites prévues par FArété du 9 novembre 2016.
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La société peut, dans les imites prévues par IAmsié du 9 novembre 2018, 4 fitre accessoire ou temporaire,
détenir des liquiditds non-affectées et effeciuer des placements en valewrs mobiliéres ne constituant pas des
biens immobiliers au sens de {'article 2, 4 de YAété du 9 novembre 2016.

La société peut effectuer des opérations sur des instruments de couverture, visant exclusivement & couvrir le
risque de {aux d'intérét et de change dans le cadre du financement et de !a gestion des biens immobiliers de la
société et 4 I'exclusion de toute opération de nature speculative.

{a société peut en oufre pourvolr & {administrafion ef 4 {a hqu:datlon d’'aufres sociélés, associations ou
entreprises notamment agir comme administrateur et liquidateur et leurs fourniv des conseils.

La société est constiude pour une durée illimitse, étant expressément enfendu que s elle est admise sur la
liste des fonds d'investissements immobiliars spécialisés tenue 2 cet effet par le SPF Finances, sa durée seva
automatiquement et de plein droit fimitée 2 dix ans renouvelable & compter de son inscription sur fa liste des fonds.
d'investissement immobiliers. Dans ce dernier cas, conformément & l'article 26 de FArrété du € novembre 2016,
cette durée de dix ans poumra étve prorogée par péricdes successives de maximum cing ans chacune par décision
de 'assemblée générale prise conformément A Farticle 27 de I'Asrété du 9 novembre 2016.

B.La société absorbés P.A.G. SA

La société anonyme P.AG. SA a été constituée le 16 oclobre 1887, aux termes d'un acte du notaire Guy
Sorgeloos, résidant & Bruxelles, publié aux annexes du Monlteur belge du 5 novembre 1987871105-265, sous le
numerg 12044423, et dont les statuts ont &4& modifiés la demiére fols le 8 juin 2001.

Elie est inscrite inscrite auprés de ka Banque Carrefour des Entreprises (Registre des Personnes Morales de
Bruxelles) sous le numéro 0432.216.162.

Son capiial social est fixé & 75.000 EUR, représenté par 600 actions,

Conformément & larticle 3 de ses statuts, 'objet sotial de la SA P.A.G. est le sulvant :

La sociéfé a pour chjet foutes opérations généralement queltonques, industrielles, financiéres, mobiliéres,
immobiligres, se rapportant directement ou indirectemeant au commerce, la fabrication, 1alocation, 'achat, la vente
en gros ef en détail, la représentation, la distribution, le service, le conditionnement, 'exploitation, le courfage,
Iimpertation ¢t Pexportation, soit pour sen compte propre soit pour compie de fiers, tant en Belgique qu'a
I'étranger, de :

-L'achat, Ia construction, Ia fransformation, Faménagement, fa location, la sous-locafion, Féchange et la vente
de tous immeubles ainst que la gestion de patrimoines immobiliers ;

-Le courtage s’y rapporiant ;

-La prise de paricipation, sous guelque fonme que ¢e soit dans toutes sociétés et entreprises existantes, ou
& créer quel gu'en soit Fobjet, ainsi que toutes opérations financiéres quelcongues, a 'exception de celles qui
seralent réservées par la loj aux banques de dépdts ou & des organismes agrées.

-La société peut acquénr notamment par voie d'achat, d'échange, d'appotis, de spuscription, de prise ferme,
droits immob#iers, tous tifres, valeurs, eréances et droits incorporels ; participer & toutes associations ef fusion ;
gérer et mattre en valeur son portefeuille de valeurs, par voie de cession, de vente ou autrement,

-La tenue de comptabilité pour compte de tiers, le consell en gestion, ia gestion informatique.

-Elle peut consentir, dans le respect des obligations légales, des préts et ouverfures de crédit, ainsi que
conférer toutes cautions et garantie 4 des tiers, méme dans les affaires qui sorient de 'énumération qui précéde,
laquelle n'est pas limitative,

-La soclété peut faire, tant pour son compte que pour le compte de tiers, toutes opérations financiéres,
commerciales, industrielies et immobiliéres se rapportant direciement cu indirectement A son objet social ou de
nafure & confribuer & sa réalisaticn, et fout ce qui s’y rapporte directement ou indirectement.

La société peut faire tout ce qui est utile ou nécessaire & 'accomplissement de son objet social.

Elle peut également exercer les fonctions d'administrateur ou liquidateur d'autres sociétés,

Elle peut se porter caufion au profit de ees propres administrateurs et actionnaires.

L'objet peut &tre modifié par simple décision de I'assemblée générale tenue devant Notaire conformémeant
aux prescriptions du code des sociétés.

La =ociété est liée par les actes posés par ses organes représentatifs méme lorsqu'ils sortent de son objet
social, sauf si elle peut prouver que le tlers avait connaissance de cet état ou que vu les circonstances il ne
pouvait les ignorer, sans gue ia publication des présents sfatuts ne puisse suffire comme preuve.

|V.DESCRIPTION DES ELEMENTS DU PATRIMOINE ACTIF ET PASSIF A TRANSFERER A LA SOCIETE
ABSORBANTE

L'opération projetée aura pour effet de transférer Funiversalité des aclifs et passifs de la société absorbée &
{a société absorbante. Les fonds propres de [a société absorbée ne seront pas transférds A la société absorbante
dans la mesure ol cette demiére défient déja 100% des actions émises par le société absorbée P.A.G. La société
absorbante w’émetira donc aucune acfion a 'occasion de Ia fusion par absorption (fusion dite silencieuse).

La société absorbante ayant le slatut de FIIS au moment de la fusion par absorption, 'opération ne pourra
pas bénéficier du régime d'exonération prévu a i'article 211 du-CIR de sorte que les sociétés absorbées devront
dégager ies plus-values latentes relafives aux immeubles qu'slles détiennent et deviont provisionner P'exit tax, au
taux de 12.75% sur le montant des plus-values latenfes relatives aux biens immaobiliers. La fusion par absorpiion
aura pour effef ds cristalliser un écart de fusion de Fordre de 391.000 EUR dans le chef de 1a société absorbante
qui sera égal 4 Ia différence entre les fonds propres réévalués de la société absorbée et la valeur de participation
au sein de |a société absorbée dans le bilan de la sociétd absorbante. La comptabilisation de cet écart de fusion
(« plus-value de fusion ») n'aura pas de conséquence sur le plan fiscal, la société absorbante ayant le statut FIIS
au moment de la réalisation de la fusion et bénéficiant 4 ce moment du régime dlimposition limité tel que prévu
par l'ariicle 185bis du Code des Impébts sur les Revenus.
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ey conséquences oomptables ‘des operatlons de fusion par absorpt:on sont shématiquement reprises G- :
{ aprés annexe 1. :
Les opérations de fusion par absorption s'effectuant sans rétroactivité, il est porté a lattention de Pactionhaire ;
{ unique que la simulation présentée en annexe peut présenter des différences plus ou moins significatives par*
| rapport 8 |a situation comptable réelle, sur la base des comptes des sociétés participant & la fusion & la date des :
{assemblées générales approuvant les opérations de fusion par absorption. Ces différences sont dues aux ;
i sléments suivants :
Z -Les plus-values [atentes sur les immeubles ont £té calculées en prenant en compte [a valorisation de marché |
! hors frais de ces mémes immeubles, réalisée par la société Deloitie Real Estate en mai 2019 ;
! -la situation comptable présentée en annexe est basée sur une situation de Immobiliére Arpal au 1er février ;
12019 et de sa filiale P.A.G au 1er Janvier 2019, situation toutefois oorrlgée par [a prise en compte, pour toutes les
i sociétés participant & Fopération, d'une projection de résultats jusqu’ a la dafe probable des Assemblées |
' Générales Extraordinaives approuvant Popération de fuslon par absomption. S'agissant d’une projection de
: tésultats, il est probable que les résultats effectivement réalisés depuis le 1er janvier 2019 (pour P.A.G) ou depu:s :
§Ie 1er févrler 2018 (pour Immobilidre Arpal) jusqu’su jour de la fusion serent légérement différents de ceux qui; :
1 ont &1& estimés. Cecl résulte du fait que les opérations de fusion par absorption ne seront pas effectuées avec | %
5 effet réfroactif, vu quie la réfroactivité n’est pas acceptée sur le plan fiscal dans le cas de sociétés fusionnant avec |
; un FlIS, ou avec toute autre société bénéficiant d’'un régime dérogeant au droit commun. i

La date probable des Assemblées Générales Exdraordinaires approuvant fes opérations de fusions par!

B
T

5 absorption est prévue pour le 1er juillet 2019. Si catte date devait &fre modifiée, les résultats 4 prendre encompie ;- .

i seront adaptés 2 due concurrence. -
5 V.DATE APARTIR DE LAQUELLE LES OPERATIONS DE LASOCIETE ABSORBEE SONT CONSIDEREES ;
i DL POINT DE VUE COMPTABLE COMME ACCOMPLIES POUR LE COMPTE DE LA SQOCIETE ABSORBANTE ; i
© Comme expliqué ci-avant, les opérations de fusion par absorption se feront sans effet rétroactif, Ceci signifie |

que les opérations relatives aux éléments du pafrimoine actif et passif transférés seront considérées du point de |
'vue comptable comme étant accomplies pour le compie de la saciété absorbante, & partit des acles de fusions ;
; par absorption, sans aucune rétroactivité sur le plan comptable ni fiscal.
: VIL.DROITS ASSURES PAR LA SOCIETE ABSORBANTE AUX ACTIONNAIRES DE LA SOCIETE!
.ABSORBEE QUI ONT DES DROITS SPECIAUX, AINSI QU'AUX PORTEURS DE TITRES AUTRES QUE LES |
;ACTIONS OU MESURES PROPOSEES A LEUR EGARD
i L= société absorbée n'a émis nj actions, ni parts sociales, ni titres pnwiéglés auxquels des droits particullers
i seraient attribués, de sorte qu'il n'y aura pas lieu de créer des dreits spéciaux dans le cadre de la présente fus:un
i par absorption, au sein de la saciéié absorbante.
P VILAVANTAGES PARTICULIERS ATTRIBUES AUX MEMBRES DES ORGANES DE GESTION DES
! SOCIETES PARTICIPANT A LA FUSION PAR ABSORPTION
Aucun avantage particulier ne sera attribué aux membres des organes de gesfion des sociétés absorbées ou
: de la soclété absorbante.
VILMODIFICATIONS STATUTAIRES
Les statuts de Immobiliére Arpal ne seront pas modifiés & la suite de la fusion. Son capital ne sera pas
: augmenté et il ne sera pas créé d'actions nouvelles dans le cadre de la fusion.
[X.DROITS IMMOBILIERS
i Lesimmeubles et drois immobiliers appartenant aux sociéiés absorbées et qui seront transférés a la socigté

absorbante sont listés en annexe 2.

X. Procurations

i Procuration est donnée par le Conseil d'Administrafion de Immobilisre Arpal et de la SA P.AG. a!
; respectivement Mr George Vanderplancke et Mme Pascale Maniet avec pouvoir de délégation, afin de signer au
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nom du Conselt d’Administration le présent projst de fusion par absorption.
Procuration est donnée & Me Damien Bassine, avec pouvoir de délégation, afin de déposer le projet de fusion
i par absorption au greffe du Tribunal de PEnireprise de Nivelles.
! Pour extralt analytique conforme.
Déposé en méme temps: le projet de fusion
{sighé) George Vanderplancke
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Op de laatste blz, van Luik 8 vem'laldeﬂ Recto - Naam en hoedamghe[d van de Instrumenterende notaris, hetzi] van de perso{o)n(en}

bevoegd de rechisperseon {an aanzian van derden te vertegenwoordigen
Verso : Naam en handiekening




