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Ausfertigung, die nach Hinterlegung der Urkunde bei der Kanzlei
in den Anlagen zum Belgischen Staatsblatt zu veréffentlichen ist
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Unternehmensnr. | 453 048 792
Gesellschaftsname

(voll ausgeschrieben) : PAULS - St.Vith

(abgeklirzt) :

Rechtsform ; Aktiengesellschaft
Vollsténdige Anschrift
des Sitzes : 4780 Sankt Vith, Wiesenbachstrae 42

Gegenstand

der Urkunde ; a. Neufassung der Satzungen nach der neuen Gesetzgebung; b.
Abberufung des Verwaltungsrates; c. Ernennung eines alleinigen
Verwalters; d. Adresse des Siizes; e. Vollmachi

Analytischer Auszug der Urkunde des Notars Raphag&l HERBRAND, mit dem Amtssitz zu Sankt Vith, vom
20. Juni 2023, zur Registrierung verschickt.

Aufgrund dieser Urkunde ist sine auerordentliche Generalversammlung der Aktiengesellschaft ,PAULS -
St.Vith*, mit dem Gesellschaftssitz in 4780 Sankt Vith, Wiesenbachstral?e 42, abgehalten worden.

Die Generalversammiung beschloss Folgendes:

Erster Beschluss.

der Gesellschaften und Vereinigungen einfihrt, beschloss die Generalversammlung einstimmig, die Satzungen
der Gesellschaft in Ubersinstimmung mit diesem Gesetzbuch anzupassen.

In Ausfithrung dessen beschloss die Generalversammiung einstimmig, die Satzungen volisténdig
neuzufagsen, sodass diese mit dem neuen Gesetzbuch der Gesellschaften und Vereinigungen tbereinstimmen,
ohne jedoch den Gesellschafisgegenstand zu verindern. Die Generalversammiung beschloss daher
einstimmig, die Satzungen der Gesellschaft wie folgt festzulegen:

SATZUNG

Titel I: Rechtsform — Bezeichnung — Gesellschaftssitz — Gegenstand — Dauer

Artikel 1: Bezeichnung und Rechtsform

Die Rechtsform der Geselischaft ist eine Aktiengesellschaft. lhre Bezeichnung lautet ,PAULS - St.Vith®.

Artikel 2: Geschéftssiiz
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Der Geschéitssitz wird in der Region Wallonien im Gebiet deutscher Sprache festgelegt.

Er kann an jeden anderen Orf in der deutschsprachigen Region Belgiens verlegt werden; dazu reicht eine
einfache Enischeidung des Verwaltungsrates aus, der mit allen Volimachten ausgestatiet ist, um die sich
gegebenenfalls daraus ergebende Satzungsénderung rechtsglilfig vorzunehmen, ohne dass dies zu einer
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In Anwendung von Artikel 38, § 1, Absatz 1 und 3 des Gesetzes vom 23. Mérz 2019 welches das Gesetzbuch E
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Anderung der Sprache der Satzung fiihrt. H
H
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Bitte auf der leizten Seife des Teils B angeben : Auf der Vorderseite : Name und Eigenschaft des beurkundenden Notars oder der
Personen, die dazu erméchtigt sind, die juristische Person
Dritten gegenliiber zu verireten
Auf dar Riickseite : Name und Unierschrift (die giit nicht fiir Urkunden vom Typ
Mitteilung).
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* Die Gesellschaft kann ebenfalls mittels einfacher Entscheidung des Verwaliungsrates Verwaltungssitze,
Agenturen, Werkstétten, Lager und Zweigstellen sowohl in Belgien als auch im Ausland errichien oder
schlieRen.

Die Gesellschaft kann mittels einfacher Entscheidung des Verwaltungsrates Betriebsstétten errichten oder
schlieRen, sofern diese Entscheidung nicht zu einer Anderung der fur die Gesellschaft geltenden
Sprachregelung fihrt.

Artikel 3; Gegenstand

Gegenstand der Geselischaft ist der Betrieb eines Sagewerks und aller anderen Industriellen- und
Handelstatigkeiten, speziell Handel mit Holzartikeln aller Art und deren Nebenprodukten, fortwirtschaftliche
Tatigkeit im Sinne landesublicher "exploitations forestiéres".

Zu diesem Zweck, kann sie alle Verwaltungs- und Verfiigungshandlungen, alle kaufménnischen und
finanziellen Handlungen beziiglich Mobilien und Immobilier: vornehmen, die sich unmittelbar oder mittelbar auf
den Gegenstand der Gesellschaft bezie=hen.

Die Gesellschaft kann sich auf jede Art an anderen Firmen, Unternehmen oder Gesellschaften beteiligen,
die einen gleichen cder &hnlichen, gieichartigen oder konnexen Gegenstand haben oder welche die Entwicklung
der hiermit gegriindeten Gesellschaft fordern kénnien.

Sie kann ebenfalls als Verwalter oder Geschéfisfihrer einer Gesellschaft handeln.

Artikel 4: Dauer

Die Gesellschaft wird flr eine unbegrenzte Dauer gegrindet.
Die Gesellschaft kann durch Entscheidung der Generalversammiung, die darliber bei einer
Satzungsanderung berat, aufgeltst werden

Titel II: Kapital
Artikel 5: Gesellschaftskapital

Da Kapital der Geselischaft betragt einhundertfiinftausend-flinfhundert Euro (105.500,00 €):

-Die Gesellschaft wurde gegriindet am ersten Juli neunzehnhundertvierundneunzig mit einem génzlich
freigemachten Kapital von einer Million zweihunderifunfzigtausend Franken;

-Durch KapitalerhShung vom neunundzwanzigsten Juni neunzehnhundertsechsundneunzig wurde das
Kapital um einhundertdreizehn Millionen Franken erhéht und génzlich freijgemacht.

-Durch Generalversammlung vom einunddreiBigsten Januar zweitausend wurde das Kapital um siebzig
Millionen Franken reduziert mittels Riickzahlung an die Aktionnére.

-Durch Generalversammlung vom zweiundzwanzigs—ten Marz zweitausendeins wurde das Kapital um
vierzig Millionen Franken reduziert mittels Riickzahlung an die Aktionnzre.

-Durch Generalversammiung vom dritten April zweitausendvier wurde das Kapital in Euro umgewandelt und
um einhundertfiinfundvierzig Euro und sechsundzwanzig Cent erhéht,

Das Kapital wird dargestelit durch zwethundert (200) Stimmrechisaktien ohne Angabe des Nennwertes,
wobei jede Aktie einem Zwelhundertstel des in Héhe von einhundert Prozent eingezahiten Gesellschaftskapitals
entspricht.

Artikel 8: Erhdhung und Senkung des Kapitals

Das Kapital kann durch Entscheidung der Generalversammiung, die darllber wie bei einer
Satzungsanderung berét, erhtht oder gesenkt werden.

Artikel 7: Vorzugsracht bei Barzeichnung

Bei einer Kapitalerh&hung, einer Emission von Wandelanleihen oder Zeichnungsrechten missen die in bar
zu zeichnenden Akfien, die Wandelanleihen oder die Zeichnungsrechte vorzugsweise den Akficnéren
angeboten werden, und zwar proportional zu dem Kapitalanteil, den sie durch ihre Aktien halten.

Das Vorzugsrecht kann innerhalb einer Frist von mindestens zwei Wochen ab Eréifhung der Zeichnung
ausgelibt werden.

Die Eréffnung des Vorzugsrechis sowie die Ausiibungsfrist werden von dem Organ festgelegt, das die
Emission vornimmi; sie werden den Wertpapierinhabern per elekironischer Post zur Kenntnis gebracht bzw.
Personen, die keine E-Mail-Adresse haben, mit normaler Post, die am selben Tag wie die elektronischen
Mitteilungen versandt wird. '

Sollten die Kapitalerhdhung, die Emission von Wandelanleihen oder Zeichnungsrechie unter diesen
Umsténden nicht vollstandig gezeichnet werden, so kénnen die Aklionére, die ihr gesamtes Vorzugsrecht
gezeichnet haben, emeut den Teil der nicht gezeichneten Kapitalerhéhung oder der Emission proportional zu
ihren jeweiligen Rechten bevorzugt zeichnen, und zwar bis das Kapital cder die Emission vollstindig gezeichnet
ist oder bis kein welterer Aktionar diese Option in Anspruch nimmt.
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Wenn die gesamte Kapitalerhthung oder Emission unter diesen Umsténden nicht gezeichnet wird, hat der
Verwaltungsrat die Méglichkeit, Vereinbarungen unter von ihm genannten Bedingungen mit Dritten zu treffen,
die dazu dienen, die Zeichnung der gesamten Kapitalerhdhung oder der Emission sicherzustellen.

Fur Aktien, die mit einem Niefbrauchrecht belastet sind, steht das Vorzugsrecht dem bloen Eigentimer
zu, es sei denn, der blolRe EigentUmer und der NieRbraucher haben etwas anderes vereinbart. Die neuen Aktien,
die Wandelanleihen oder die Zeichnungsrechte, die dieser mit Eigenmitteln erwirbt, stehen in seinem alleinigen
Eigentumsrecht.

Er ist gehalten, dem Nielbraucher den Wert des NieBbrauchrechtes am Vorzugsrecht zu erstatten.

Artikel 8: Kapitalabruf

Die Zeichner ven Aktien verpflichten sich in H&he des gesamten Betrages ihrer Aktien am
Geselischaftskapital. Die Verpflichtung zur vollstandigen Einzahlung einer Aktie ist, unbeschadet gegenteiliger
Bestimmungen, nicht an Bedingungen gebunden und unteilbar.

Wenn eine nicht voll eingezahlte Akiie von mehreren Eigentlimern in Miteigentum gehaiten wird, muss jeder
von ihnen f(ir die Bezahlung des Gesamtbetrages der abgerufenen und filligen Zahlungen gesamtschuldnerisch
haften,

Sollte das Kapital nicht vollstandig eingezahlt sein, so heschliefft der Verwaltungsrat hoheitlich die von den
Aktiongren zu leistenden Kapitalabrufe durch Gleichbehandlung. Der Abruf wird den Aktiondren mittels
Einschreibebrief urnter Angabe des Bankkontos mitgeteilt, auf das die Zahlung per Uberweisung oder
Einzahlung zu erfolgen hat; andere Zahlungsweisen sind ausgeschlossen.

Die Ausiibung der mit den Aktien, flir die die Zahlungen noch nicht erfolgt sind, verbundenen Stimmrechie
wird so lange ausgesetzt, wie diese regeimaRig abgerufenen und falligen Zahlungen nicht geleistet wurden.

Wenn ein Aktionar nach per Einschreibebrief mitgeteilter Frist von einem Monat mit seinen Zahlungen in
Verzug ist, muss er der Gesellschaft ab dem Tag der Falligkeit der Zahiung Zinsen in Hohe des gesetzitchen
Zinssatzes zahlen plus zwei Prozent pro Jahr.

Vorzeitige teilweise oder gesamte Einzahlungen koénnen nur nach vorheriger Zustimmung des
Verwaltungsrates vorgenommen werden.

im Falle eines geschaftsfiihrenden Alleinaktionsrs bestimmt dieser frei, entsprechend dem Bedarf der
Gesellschaft und den von thm fiir sinnvoll erachteten Zeiten, Gber die spater von ihm fiir die gezeichneten und
noch nicht vollstindig eingezahiten Baraktien vorzunehmenden Einzahlungen.

Titel lil: Wertpapiere
Artikel 9: Art der Aktien

Alle Aktien sind Namensaktien.

Sie sind in einem am Geschéftssitz gefiihrten Namensaktienverzeichnis eingetragen, das jeder Aktionér
einsehen kann; dieses Verzeichnis enthalt die im belgischen Gesetzbuch filr Gesellschaften und Vereinigungen
festgelegten Angaben.

Im Falle einer Aufteilung des Eigentumsrechis an einer Aktie in bloRes Eigentum und Niefbrauch werden
der NieRbraucher und der bloRe Eigentiimer getrennt in das Namensaktienverzeichnis mit ihren jeweiligen
Rechten eingetragen.

Artikel 10: Art der sonstigen Wertpapiere

Alle sonstigen Weripapiere auBer Aktien sind Namenspapiere; sie sind mit einer faufenden Nummer
versehen.

Sie werden in ein Namenspapierverzeichnis der Kategorie singefragen, zu der sie gehdren; dieses
Verzeichnis enthélt die im belgischen Gesetzbuch fir Gesellschaften und Vereinigungen festgelegten Angaben.
Jeder Wertpapierinhaber kann dieses Verzeichnis fiir seine Wertpapiere einsehen.

Artikel 11: Unteflbarkeit von Aklien

Keine Aktie ist teilbar. Die Gesellschaft erkennt nur einen einzigen Eigentmer je Aktie an. _

Sollte eine Aktie mehreren Miteigentimern gehdren, so kann die Gesellschaft die Auslibung der damit
verbundenen Rechte atissetzen, bis eine einzige Person als Eigentimer des Wertpapiers gegeniiber der
Gesellschaft bestimmt wird.

Ausgenommen anderslautender Sonderbestimmungen in der vorliegenden Satzung oder im Testament oder
in der Vereinbarung, die das NieRbrauchrecht begriindet, geht im Falle einer Aufteilung des Eigentumsrechts
an einer Aktie in Niefbrauch und bloRes Eigentum die damit verbundene Austibung der Rechte auf den
NieRbraucher Gber.

Im Falle des Ablebens des alleinigen Aktiondrs wird die Ausiibung der mit den Aktien verbundenen Rechie
bis zur Teillung dieser Aktien oder bis zur Aushdndigung des sich darauf beziehenden Nachlasses ausgesetzt.

Artikel 12: Abtretung und Ubertragung von Aktien
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Der Akticnér, der seine Aktien ganz oder {eilweise an andere Personen, Aktiondre oder auch nicht, abtreten
mdchte, ist verpflichtet, die Einwilligung des Verwaltungsorgans durch eingeschriebenen Brief zu beantragen.

Spatestens flinfzehn Tage nach Erhalt dieser Anfrage muss sdas Verwaliungsorgan dem abiretenden
Aktiondr mitteilen, ob er die vorgeschlagene Abfretung annimmi oder ablehnt.

Im Falle der Zustimmungsverweigerung muss das Verwaltungsorgan, in den drei Monaten nach der
Verweigerung, einen Erwerber flr die zum Kauf angebotenen Aktien finden.

Das Verwaltungsorgan muss die Aktien zundchst den Akiiondren der Gesellschaft anbieten. Zu diesem
Zweck muss das Verwaltungsorgan jeden Aktiondr durch eingeschriebenen Brief (ber die Anzahl der zur
Abtretung bestimmten Aktien in Kenntnis sefzen. Die Aktiondre, welche gewillt waren, die zum Kauf
angebotenen Aktien ganiz oder teilweise zu erwerben, sind verpflichtet, dies dem Verwaltungsorgan innerhalb
des Monates der an sie gerichteten Zustellung mitzuteilen.

Wenn kein Aktiondr gewillt ist, die zum Verkauf angebotenen Aktien zu erwerben oder wenn nur fir einen
Tail dieser Aktien ein Interessent gefunden wird, ist das Verwaltungsorgan berechtigt, die restlichen Aktien
Drittpersonen anzubieten,

Wenn mehrere Akliondre fir den Rickkauf der Aktien konkurrieren, werden diese zwischenh den
Interessenten aufgeteilt, und zwar im Verhalinis zu der Anzahl Aktien, die sie jeweils schen besitzen. Im Falle,
wo diese Auftellung sich als unmdglich erweist, erfoigt die Zuteilung durch Losziehung. In Ermangelung einer
Einigung unter Parteien (iber den Verkaufspreis, wird dieser durch Experien festgesetzt; jede Partei bezeichnet
ihren Experten und die beiden Experten bezeichnen unter sich sinen dritten Experten, um sie eventuell zu
entzweien.

Falls eine der Parteien innerhalb der acht Tage nach der Aufforderung, welche die andere Partei ihr durch
eingeschriebenen Brief zugestelit hat, keinen Experten bezeichnet hat, sowie falls die Experten sich nicht tber
die Wahl des dritten Experien einigen, erfolgen die Bezeichhungen durch den Prasidenten des
Unternehmensgerichtes des Gesellschaftssitzes, und zwar auf das Gesuch der schnelleren Partel hin.

Die Kosten der Expertise und der Prozedur sind zu Lasten der Parteien zu gleichen Teilen.

Gegen die Entscheidung der Expetien ist keine Berufung mdglich.

Die Festlegung des Preises durch die Experten verpflichiet den Aktionar, die Aktien zu erwerben.

In Abweichung des Vorstehenden steht es der Generalversammlung der Aktiondre, die bei drei Viertel
Mehrheit beschliet, frei, entweder selbst den Verkaufspreis in Voraussicht eventueller Abftretungen oder
Ubertragungen von Anteilen festzulegen oder zu bestimmen, dass dieser Preis auf Basis fhres Wertes, 50
wie dieser aus der letzten Jahrashilanz der Gesellschaft hervorgeht, festgelegt ist, Bilanz, welche im”~
Augenblick der Tatsachen, die zum Rickkauf Anlass geben, abgeschlossen ist, und zwar ohne dass man
mit den okkulten Mehr- oder Minderwerten, den unkdrperlichen Bestandteilen wie den Firmenzeichen, der
Kundschaft, die nicht in der Bilanz bewertet sind, Rechnung tragen muss.

Der so festgesetzte Preis oder die Art und Weise, diesen festzulegen, ist anwendbar auf alle Abtretungen
und Ubertragungen, die durch eine nach dieser Bestimmung elngetretenen Tatsache verursacht worden ware,
Dieser Preis ist, solange er nicht durch nachfolgende Versammlungen abgeandert worden ist, anwendbar.,

Titel IV: Verwaltung und Vertretung
Artikel 13: Zusammensetzung des Verwaltungsorgans

Die Gesellschaft wird durch einen alleinigen Verwalter verwaliet.
Der alleinige Verwalter ist nicht perstinlich haftbar fiir die Verpflichtungen der Gesellschafi.

Artikel 14: Befugnisse des einzigen Verwalters

Der alleinige Verwalter (bt die Gesamtheit der Verwaltungsbefugnisse aus, mit der Mdglichkeit, diese
teilweise zu delegieren.

Artikel 15: Tagliche Verwaltung

Der alleinige Verwalter kann die tagliche Verwaltung, sowie die Vertretung der Gesellschaft fur diese tédgliche
Verwaltung, an eine oder mehrere Personen delegieren. Er entscheidet ob diese alleine oder gemeinsam
handeln.

Der zileinige Verwalter bestimmt die mégliche Entlohnung der mit der taglichen Verwaltung-beauftragen
Personen. Er kann ihr Mandat jederzeit beenden.

Artikel 16: Vertretung der Gesellschaft

Alle Handlungen, die die Gesellschaft rechtlich und in allen Angelegenheften binden, sind rechisgiitg, wenn
sie durch den alleinigen Verwalter unterzeichnet sind.

Im Rahmen der laufenden Verwaltung wird die Gesellschaft in allen Handlungen und vor Gericht ebenfalls
rechisgliitig von der oder den Persanen vertrsten, die mit dieser Verwaltung beauftragt wurden; der alleinige
Verwaiter bestimmt ob diese alleine oder gemeinsam handeln.
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+ Sie muss/missen ihre Vollmachten nicht gegeniiber Dritten nachweisen.
Der alleinige Verwalter kann Sonderaufgaben an eine oder mehrere Personen Ubertragen. Die Gesellschaft
wird von diesen Sonderbeauftragten im Rahmen ihres Mandats rechisgliltig verireten unbeschadet der
Verantwortlichkeit des alleinigen Verwatters im Falle der Mandatshaufung.

Artikel 17: Entlohnung des alleinigen Verwalters

Bei der Ernennung kann die Generalversammiung entscheiden, ob und in welchem MaRe das Mandat des
alleinigen Verwalters mit einer festen oder variablen Verglitung entlohnt wird.

Titel V: Kontrolle der Gesellschaft
Artikel 18; Ernennung eines oder mehrerer Kommissare

Sofern der Gesetzgeber dies verlangt, wird die Kontrolle der finanziellen Situation, des Jahresabschlusses
und der Regelméaligkeit der im Jahresabschluss zu vermerkenden Vorginge einem oder mehreren
Kommissaren anvertraut, die entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen gewshit werden,

Titel VI: Generalversammliung
Artikel 19: Durchithrung und Einberufung

Die ordentliche Generalversammiung tiitt jahrlich ersten Montag des Monats Dezember um 18.00 Uhr
zusammen. Wenn dieser Tag ein Feiertay ist, findet die Versammlung am ersten folgenden Werktag zur selben
Uhrzeit statt.

AuBerordentliche Generalversammlungen mussen dariiber hinaus immer dann vom allginigen Verwalter
und gegebenenfalls dem Kommissar einberufen werden, wenn das Interesse der Gesellschaft dies verlangt,
oder auf Anforderung der Aklion&re, die mindestens ein Zehntel des Kapitals vertreten. Im letzteren Fall
signalisieren die Aktiondre ihr Verlangen und nennen die auf die Tagesordnung zu setzenden Punkte. Der
alieinige Verwalter oder gegebenenfalls der Kommissar berufen die Generalversammlung innerhalb von drei
Wochen nach dem Antrag ein.

Ordentliche, besondere und aulerordentliche Generalversammlungen treten am Geschéftssitz oder an dem
in der Einberufung genannten Ort zusammen.

Die Einberufung der Generalversammiung beinhaltet die Tagesordnung,

Sie erfolgt per E-Mail, die den Akfionéren, dem alleinigen Verwalter und gegebenenfalls namentlich
bekannten Inhabern von Wandelanleihen, Zeichnungsrechten oder in Zusammenarbeit mit der Gesellschaft
emitiierten Namenszettifikaten mindestens zwei Wochen vor der Versammiung zugesandt wird. Sie erfolgt per
normaler Post an Personen, deren E-Mail-Adresse der Gesellschaft nicht bekannt ist, am selben Tag wie der
Versand der elekironischen Einberufungen.

Jede Person kann innerhalb der gesetzlichen Fristen auf die Einberuiung verzichten und gilt auf jeden Fall
als ordnungsgemal eingeladen, wenn sie auf der Versammiung anwesend oder vertreten ist.

Der bloRe Eigentlimer und der NieRbraucher haben das Recht, der Generalversammilung beizuwohnen. Sie
verfiigen dartber hinaus (iber das Recht auf Information.

Artikel 20: Zulassung zur Generalversammiung

Fir die Zulassung zur Generalversammiung und fir die Aktionare, die dort ihr Stimmrecht ausiiben wollen,
muss ein Wertpapietinhaber folgende Bedingungen erfillen:

-Ein inhaber von Namenspapieren muss in dieser Eigenschafti im Verzeichnis der Namenspapiere
entsprechend der Kategorie seiner Werlpapiere eingetragen sein;

-die mit den Wertpapieren des Weripapietinhabers verbundenen Rechte diirfen nicht ausgesetzt sein; wenn
nur das Stimmrecht ausgesetzt ist, kann er immer noch an der Generalversammlung feilnehmen, jedoch chne
Stimmrecht.

Inhaber von Akfien ohne Stimmirecht, von Gewinnanteilen ohne Sfimmrecht, von Wandelanleihen,
Zeichnungsrechten oder von in Zusammenarbeit mit der Gesellschaft emittierten Zertifikaten kénnen an der
Generalversammiung mit beratender Stimme teilnehmen, wenn sie die in den vorhergegangenen Abschnitten
vorgeschriebenen Formalitéiten erfulit haben.

Artikel 21: Vertretung auf der Generalversammlung

Jeder Wertpapiereigentlimer kann sich auf der Generalversammiung von einem Bevollméchtigten vertreten
lassen, sofern samtliche Zulassungsformalititen zur Versammiung erfulli sind.

Eine Vollmacht behalt ihre Gliltigkeit fir jede folgende Generaiversammiung, sofern dort dieselben
Tagesordnungspunkte behandelt werden, es sei denn, die Gesellschaft wird (iber die Abtretung der betroffenen
Aktien informiert.
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+ Arfikel 22: Anwesenheitsliste

Vor Beginn der Sitzung ist von jedem anwesenden Aktionar oder Verireter eine Anwesenheitsliste mit
Angabe des Namens der Aktiondre, der Anzahl ihrer Wertpapiere und gegebenenfalls der Vollmachten
abzuzeichnen.

Alle, die an der Generalversammiung teilgenommen haben oder dort verireten worden sind, kénnen Einblick
in die Anwesenheitsliste nehmen.

Artikel 23: Zusammensetzung des Prisidiums
Den Vorsitz auf der Generalversammiung hat der alleinige Verwalter, oder dessen Bevollmachtigter.
Artikel 24: Beschllisse

Die Generalversammiung kann zu Punkien, die nicht auf der Tagesordnung stehen, keine Beschlisse
fassen, es sei denn, samtliche Aktionéare sind anwesend und entscheiden einstimmig, tiber die neuen Themen
zu beschlielen; Gleiches gilt, wenn auftergewthnliche Umstéinde, die zum Zeitpunkt der Einberufung nicht
bekannt waren, eine Entscheidung im Interesse der Gesellschaft verangen.

Artikel 25: Generalversammlung im Schriftverfahren

1. Die Aktiondre kénnen im Rahmen des Geseizes einstimmig beschlieBen, alle Entscheidungen, die in den
Verantwortungsbereich der Generalversammlung fallen, schrifflich zu treffen; ausgenommen sind
Entscheidungen, fir die eine notarielle Urkunde erforderlich ist.

2. Zur Datierung der ordentlichen Generalversammlung gilt bis zum Beweis des Gegenteils das Datum der
von allen Aktionfren unterzeichneten Entscheidung als das satzungsgeméle Datum der ordentlichen
Generalversammiung, vorausgesetzt, die schriftliche und von allen Aktiondren unterzeichneie Entscheidung der
Gesellschaft liegt 20 Tage vor dem satzungsgemaRen Datum veor. Wenn mehrere Exemplare des
Entscheidungsentwurfs verschickt worden sind, gilt das Eingangsdatum des lefzten Exemplars als maigeblich
fir das Entscheidungsdatum.

Die schriftliche Entscheidung, ungeachtet nur ein oder mehrere Exemplare vorliegen, wird in einer datierten
und vom alleinigen Verwalter unterzeichneten Erkldrung gefilli, aus der hervorgeht, dass die von allen
Aktion@ren unterzeichnete Entscheidung spétestens 20 Tage vor dem Datum der satzungsgemiaEBen
ordentilichen Generalversammlung am Geschéaftssitz vorgelegen hat und dass alle notwendigen Unterschriften
geleistet wurden.

Wenn die letzte schriftliche Entscheidung nicht spatestens 20 Tage vor dem satzungsgeméaien Datum der
ordenilichen Generalversammliung vorliegt, muss der alleinige Verwalter die Generalversammiung einberufen.

3. Was die Datierung der auBerordentlichen Generalversammiung betrifft, so gilt bis zum Beweis des
Gegenteils das Datum der von allen Aktion&ren unterzeichneten Entscheidung, an dem die Entscheidung am
Geschiéftssitz eingetrofien ist. Wenn mehrere Exemplare des Entscheidungsentwurfs verschickt worden sind,
gilt das Eingangsdatum des letzten Exemplars als malgeblich.

Die schriftliche Entscheidung, ungeachtet ob nur ein oder mehrere Exemplare votliegen, wird in einer
datierten und vom alleinigen Verwalter unterzeichneten Erkldrung geféllt, aus der hervorgeht, dass die von allen
Aktiondren unterzeichnete Entschaidung am in dieser Entscheidung angegebenen Datum am Geschaftssitz
vorgelegen hat und dass alle notwendigen Unterschrifien geleistet wurden.

Der versandte schriftliche Entscheidungsentwurf muss zur Erzielung einer rechtsglltigen schriftlichen
Entscheidung angeben, ob alle Tagesordnungspunkte in ihrer Gesamtheit genehmigt wurden oder ob flr jeden
Tagesordnungspunkt separat eine schriftliche Genehmigung angefordert wird.

4. Der versandte schrifiliche Entscheidungsentwurf kann festlegen, dass die Genehmigung fir eine
rechisgiiltige schriftfiche Entscheidung vor einem eindeutig angegebenen Datum am Geschéftssitz vorliegen
muss. Wenn die einsfimmig genehmigie schriffliche Entscheidung zu einem angemessenen Zeitpunkt vor
diesem Datum nicht in einem oder mehreren Exemplaren vorliegt, verlieren die unferzeichneten
Genehmigungen jegliche Rechtskraft.

Artikel 26: Stimmrecht

Bei der Generalversammlung berechtigt jede Aktie, vorbehalilich der gesetzlichen Bestimmungen tber
Aktien ohne Stimmrecht, zu einer Stimme.

Artikel 27: Vertagung der Generalversammiung

Der alleinige Verwalter kann wihrend der Sitzung jede Generalversammiung, ordentliche oder
auBerordentliche Versammiung um drei Wochen vertagen, auch wenn es nicht um die Genshmigung des
Jahresabschlusses geht. .
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~ Diese Vertagung annuliiert nicht die getroffenen Entscheidungen, es sei denn, die Generalversammlung
entscheidet etwas anderes.

Jeder Aktionar, einschliefflich derjenigen, die nicht persénlich oder in Vertretung an der ersten Versammiung
teilgenommen haben, wird zur zweiten Versammlung einberufen und zugelassen, sofern die
Zulassungsfcrmalitaten erfallt sind.

Die flir die erste Generalversammiung ertellien Vollmachten bleiben auch flUr die zweite
Generalversammlung gliitig, sofern sie nicht zurlickgenommen werden.

Die zweite Versammlung beschlieft (iber dieselbe Tagesordnung und entscheidet endgtiltig.

Artikel 28: Protokoll der Generalversammiung

Die Protokolle der Generalversammiungen werden vom alleinigen Verwalter und von Aktion&iren, die dies
verlangen, unterzeichnet.

Sie werden in einem besonderen Verzeichnis am Geschéftssitz aufbewahrt.

Die Anwesenhelisliste und gegebenenfalls Berichte, die Vollmachten oder die schriftlich abgegebenen
Stimmen werden dem Protokoll als Anhang beigefiigt.

Der Versand der Protokolle und von Ausziigen aus den Protokollen wird vom alleinigen Verwalter
unterzeichnet, es sei denn, die Entscheidungen der Generalversammlung missen in einer notariellen Urkunde
festgehalten werden.

Titel VII: Geschaftsjahr — Jahresabschluss — Gewinnzuweisung

Artikel 29: Geschéftsjahr — Jahresabschluss

Das Geschéftsjahr beginnt am 1, Juli eines jeden Jahres und endet am 30. Juni eines jedén Jahres.
Artikel 30: Gewinnzuweisung

Der Jahresnettogewinn wird enfsprechend den gesetzlichen Bestimmungen festgestelit.

Mindestens finf Prozent dieses Gewinns werden der gesetzlichen Riicklage zugefiihrt. Diese Pflicht endst,
sobald der Riicklagenfonds ein Zehntel des Gesellschaftskapitals erreicht hat. Die Pflicht beginnt emneut, sobald
die gesetzliche Ricklage angegriffen wurde, und endet, wenn der Riicklagenfonds wieder ein Zehntel des
Gesellschaftskapitals erreicht hat.

bBie Zuweisung des restlichen Gewinns wird von der ordentlichen Generalversammlung festgelegt, die mit
Stimmenmehrheit auf Verschlag des alleinigen Verwalters beschlief3t.

Artikel 31; Ausschiittung von Dividenden und Akonto-Zahlungen auf Dividenden

Die Ausschittung von Dividenden erfolgt an dem vom alleinigen Verwalter festgelegten Zeitpunkt und Crt.

Diese Ausschittung kann jedoch vor Ende des Geschéftsjahres erfolgen, in dessen Verlauf die Héhe der
Dividende festgelegt wurde,

Der alleinige Verwalter ist bevoliméchtigt, in eigener Verantwortung und entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen (ber Akonto-Zahlungen auf Dividenden zu entscheaiden.

Titel VIII: Aufldsung — Liguidation
Artikel 32: Bestellung von Liquidatoren

Im Falle der Aufldsung der Gesellschaft aus welchem Grund auch immer und ungeachtet des Zeitpunkts
erfolgt die Liguidation durch den oder die von der Generalversammlung bestellten Liquidator(en).

Sollten mehrere Liquidatoren bestellt werden, enischeidet die Generalversammlung, ob sie die Gesellschaft
allein, gemeinsam oder im Kollegium verireten.

Die Generalversammiung legt die Vergiitung der Liguidatoren fest.

Sollte durch die Generalversammiung keine Bestellung erfolgen, so ubernlmmt der alleinige Verwalter diese
Aufgabe und handelt gegebenenfalls als Liquidator.

Artikel 33: Volimachten der Liquidatoren

Die Liquidatoren sind fiir die Durchftihrung aller vom Gesetzgeber vorgesehenen Handlungen zustindig, es
sei denn, die Generalversammliung entscheidet bei Stimmenmehrheit etwas anderes.

Artike! 34: Liquidationsverfahren

Nach Bezahlung aller Schulden, Kosten und Liquidationsgeblhren oder nach Hinterlegung der hierfiir
notwendigen Betrige teilen die Liquidatoren das Reinvermégen in bar oder in Wertpapieren zwischen den
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Aktiondren auf, und zwar propettional zur Anzahl der Aktien, die sich in threm Besitz befinden. Sachwerie
werden auf dieselbe Art verteilt.

Sofern nicht alle Aktien auf dieselhe Weise eingezahlt sind, miissen die Liguidatoren vor der vorgenannten
Teilung das Gleichgewicht wiederherstellen; dazu werden alle Aktien absolut gleichgestellt, und zwar entweder
durch weitere Zahlungsaufforderung zulasten nicht vollsténdig eingezahlter Akflen oder durch vorzeitige
Erstattung in bar cder in Wertpapieren zugunsten mit hdherem Anteil eingezahlter Aktien.

Titel [X: Verschiedenes
Artikel 35: Streitigkeiten

Bei Streitigkeiten (ber Angelegenheiten der Gesellschaft zwischen der Gesellschaft, ihren Akiiondren, dem
alleinigen Verwalter, zukiinftigen Verwaltungsratsmitgliedern oder delegierten Verwaltern, standigen Vertretern,
Direktoren, ehemaligen Verwalfungsratsmitgliedern, ehemaligen delegierten Verwaltern, ehemaligen stindigen
Veriretern, ehemaligen Direktoren bzw. Liquidatoren sowie bel allen Streitigkeiten zwischen den vorgenannten
Personen untereinander liegt die ausschlieBliche Zustandigkeit bef den Gerichten am Geschéftssitz, es sei
denn, die Geselischatft verzichtet ausdriicklich darauf.

Artikel 36: Wohnsitzwahl

Alle im Ausland wohnenden Aktionére, Verwaltungsratsmitglieder, Kommissare oder Liquidatoren miissen
zur Umsetzung der Satzung und zur Durchfithrung aller Beziehungen zur Gesellschaft Belgien zu ihrem
Wohnsitz wihlen; anderenfalls wird davon ausgegangen, dass der Geschéftssitz zum Wohnsitz gewahlt wird,
an den samtliche Mitteilungen, Aufforderungen, Anweisungen und Zustellungen rechtsgliltig zugestellt werden.

Artikel 37: Anwendung des belgischen Gesetzbuches fiir Gesellschafien und Vereinigungen

Die Bestimmungen des belgischen Gesetzbuches fur Geseilschaften und Vereinigungen, von dem eine
Abweichung nicht statthaft ist, gelten als Bestandteill der vorliegenden Satzung; Klauseln, die im Widerspruch
zu den unabdingbaren Bestimmungen des Gesetzbuches stehen, gelten nicht als schriftlich versinbart.

Zweiter Beschluss.

Die Generalversammiung beschloss einstimmig, die Mandate des akiuellen Verwaltungsrates, mit sofortiger
Wirkung zu beenden und den Verwaltern vollsténdige Entfastung fiir die Auslibung ihrer Mandate zu erteilen
und zwar:

ODie Geseilschait mit beschréankter Haftung ,PAULS", Unternehmensnummer 0758.802.987, mit dem Sitz
in 4780 Sankt Vith, Wiesenbachsirale 42, Vorsitzende des Verwaltungsrates und defegierte Verwalterin, hier
vertreten durch ihren stindigen Vertreter, Herm PAULS Christophe;

OFrau PAULS, geborene BADIU, Alexandra-Felicia, wohnhait in 4750 Bitgenbach, Lindenallee 14/E/2,
Mitglied des Verwaltungsrates,

Dritter Beschluss.

Die Generalversammliung beschloss einstimmig, die Gesellschaft mit beschrankter Haftung ,PAULSY,
Unternehmensnummet 0758.802.987, mit dem Sitz in 4780 Sanki Vith, Wiesenbachstralle 42, hier vertreten
durch thren standigen Vertreter, Herrn PAULS Christophe, welcher im Namen der Gesellschaft annahm, als
alleinigen Verwalter zu ernennen.

Das Mandat hat eine Dauer von sechs Jahren.
Die Generalversammiung beschioss einstimmig, dass dieses Mandat entlohnt wird.

Weiter beschloss die Generalversammiung einstimmig, Herrn PAULS Christophe, vorgenannt, als sténdigen
Vertreter der Gesellschatft fir eine unbestimmte Dauer zu bestétigen. Er nahm dies an.

Vierter Beschluss.

Die Generalversammlung beschloss einstimmig, dass der Sitz der Gesellschaft an folgender Adresse
bestatigt wird: 4780 Sankt Vith, Wiesenbachstralte 42.

Finfter Beschluss.

Die Generalversammiung erteilte dem unterzeichneten Notar Aufirag und Vollmacht fir die Verdffentlichung
der gegenwértigen Beschliisse und die Koordinierung der Satzungen Sorge zu tragen.
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