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PROJECT 0
R2 <1300 Besloten vennootschap
ey adies 2ot 7elei . Groenbek 28, 8790 Waregem

Onderwerp akie : VOORSTEL TOT GERUISLOZE FUSIE - VOLMACHTEN

Op 30 april 2025 hebben de bestuursorganen van ECOSTAL en PROJECT 0 besloten om in gemeen -

e e m e a2

+ overleg, overeenkomstig artikel 12:50 van het Wethoek van vennactschappen, over te gaan tot het opmaken -
~ van het voorsiel van met fusie door overneming gelifkgestelde verrichling {geruisloze (usie}. .
: Voor zover de naamloze vennootschap ECOSTAL. de overnemende vennootschap, alle aandelen van de
. vennootschap PROEJCT 0, de over te nemen vennootschap, houdt, zijn de artikelen 12:7 en 12:50 tot 12:58
© van het Wethoek van vennootschappen en verenigingen van toepassing, die met name voorzien in het opstellen
+ van een vereenvoudigd fusie voorstal.

1.Identificatie van de te fuseren vennootschappen

A_ECOSTAL NV, met maatschappelijke zetel te Rue du Relais 1, 4632 Soumagne (CEREXHE-HEUSEUX), :

ingeschreven in de Kruispuntbank van Ondememingen onder het nummer 0806.747.119, RPR Lulk afdeling
" Luik;

Hierna te nocemen de "Overnemende Venncotschap”.

B.PROJECT 0 BY. met maatschappelijke zetel te Groenbek 28, 8790 Waregem, ingeschreven in de ;

Kruispuntbank van Ondernemingen onder het nummer 0817.284.287, RPR Gent afdeling Kortrijk.

Hierna fe noemen de "Over te nemen Vennootschap”.

De Over te nemen Vennootschap en de Overnemende Vennoolschap worden gezamenlijk aangeduid als
de "Partijen”.

2 Voorafgaande uiteenzatting

‘ De Partijen verklaren dat de bestuursorganen van de vennaotschappen die deelnemen aan de verrichting :
_ die door overneming met de fusie wordt gelilkgesteld, hebben beslist am een (geruisloze fusie) fusievoorstel op -

te stellen dat zij zullen voorleggen aan hun respectieve aandeelhouders, in overeenstemming met de artikelen

+ 12:50 e.v. van het Wetboek van vennooischappen en verenigingen, op zodanige wijze dat de rechten en plichien
- van de Cver te nemen Vennootschap, na haar ontbinding zonder vereffening, worden overgedragen aan de

Overnemende Vennootschap, die reeds houdster is van alle door de Over te nemen Vennootschap uitgegeven
effecten, waaraan een stemracht op de algemene vergadering is verbonden.

3.Legaal

3.1.Rechtsvorm, naam, doel en statutaire zetel van de te fuseren vennootschappen

A. Overnemende Vennoatschap :

-ECOSTAL NV, met maatschappelijke zetel te Rue du Relais 1, 4632 Soumagne (CEREXHE-HEUSEUX),
ingeschroven in de Kruispuntbank van Ondernemingen onder het nummer 0806.747.119, RPR Luik afdeling

Luik;
-Doel

“Het doel van de onderneming, zowel voor eigen rekening als voor rekening van derden, in Belgié of in het -

~ buitenland, is de groot- of kleinhande! van alle producten die worden gebruikt in de sector van hernieuwbare
enargie, verwarming en sanitaire producten. in het algemeen kan het alle verrichtingen uitvoeren van welke .

aard dan ook, commercieel, industrieel, financiee!, roerend en onroerend, direct of indirect verband houdend

- met zijn maatschappelik doel. Zij kan een betang nemen in elke onderneming, onderneming of vennootschap
die een identiek, soortgelijk, soortgelijk of verwant doei heeft of die de antwikkeling van haar ondernerming kan
. bevorderen, haar van grondstoffen kan voorzien of de afzet van haar producten kan vergemakkelijken. »

B. Gver te nemen Vennotschap :

-PROJECT 0 BY, met maatschappelike zetel te Groenbek 28, 8730 Waregem, ingeschreven in de .

" Krwispuntbank van Ondernemingen onder het nummer 0817.284.287, RPR Gent afdeling Koririjk.

- Doei:
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"Het doel van de vennootschap is:

(A) — de studie, ontwikkeling, financiering, installatie, uitvoering en beheer van projecten op het gebied van
alternatieve, duurzame en hernieuwbare energie; - op te treden als aannemer voor de bouw, aisook voor het
onderhoud van alternatieve, duurzame, hetnisuwbare en efficiénte eneryieapparatuur, -systemen en -
installaties; - Cnderzoek en ontwikkeling uitvoeren op het gebied van alternatieve, duurzame, hemieuwbare en
efficiénte energie; - de aan- en verkoop van apparatuur met betrekking tot alternatieve, duurzame, hermieuwbare
en efficiénte energie; - de productie, distributie en verkoop van alternatieve, duurzame, hernisuwbare en
efficiénte energie; Dit alles in de breedste zin van het woord, inclusief aanverwante activiteiten. Alternatieve,
duurzame, hernieuwbare en efficiénte energie moet worden beschouwd als elke huidige of toekomstige vorm
van energie die door hel gebruik ervan za min mogelijk schade toebrengt aan het milieu en de kansen van
toekomstige generafies, zoals: energie uil fotovoltatsche cellen, thermische zonne-gnergie, energie
geproduceerd door windiurbines, energie gepreduceerd uit biomassa, anergie geproduceerd uit bicgas; energie
geproduceerd door waterkracht, energie geproduceerd door warmtekrachtkoppelingscentrales, energie efficiént
geproduceerd uit conventiongle bronnen, enz. Tot kot gebicd van alternatiove, duurzame en hernieuwbare
energia worden ook gerekend: aile processen die een aanzienlike energiebesparing opleveren, zoals:
relighting, etc.

(B) in eigen naam, namens derden of in samenwerking met derden:

a) het verwerven van deelnemingen, in welke vorm ook, in alle bestaande of toekomstige rechispersonen
en vennootschappen, het stimuleren, plannen, codrdineren, ontwikkelen en investeren in rechispersonen en
ondernemingen waarin zij al dan nict een deslneming hebben;

b) het verstrekken van leningen en kredieten aan rechtspersonen en ondernemingen of aan particulieren, in
welke vorm dan ocak; in dit kader kan zij zich ook garant stelfen of alle commerciéle en financiéle transacties
goedkeuren, met vitzondering van die welke wettslifk zijn vocrbehouden aan depositobanken; houders van
kortlopende deposite's, spaarbanken, hypotheekmaatschappijen en kapitalisatiemaatschappijen;

c) het verstrekken van advies van financiéle, technische, commerciéle of administratieve aard: in de ruimste
zin van het woord, met uitzondering van beleggingsadvies en financiéle beleggingen, om direct of indirect
bijstand en diensten te verlenen op het gebied van administratie en financién, verkoop, productie en algemeen
beheer.

d) de uifvoering van aile beheerstaken, de vitvoering van taken en functies, met inbegrip van het aanvaarden
van mandaten als vereffenaar;

e} het ontwikkelen, kapen, verkopen, in licentie geven van octrooien, knowhow en daarmee verband
houdende duurzame immateriéle activa;

f) het verlenen van adminisiratieve en IT-diensten;

g) aan- en verkoop, 1n- en uitvoer, handel in commissievorm en vertegenwoordiging van goederen, kortom
commerciéle hemiddeling;

h) het onderzoek, de ontwikkeling, de vervaardiging of het in de handel brengen van nieuwe producten,
nieuwe vormen van technologie en de toepassingen daarvan;

(i) de oprichting, oordeelkundige ontwikkeling en beheer van onroerende goederen voor eigen rekening; alle
transacties met betrekking tot onreerende goederen en onrcerende rechten zoals het verhuren van onroerende
goederen aan derden, het kopen, verkopen, ruilen, bouwen, renoveren, onderhouden, huren, prospecteren en
exploiteren van onroerende goederen; de aan- en varkoop, de verhuur en de onderverhuur van roerende
goederen, alsook alle handelingen die rechistreeks of onrechtstreeks verband houden met dit doel en die het
rendement van roerende en cnroerende goederen kunnen bevorderen, alscok de goede uitvoering van de
verhintenissen aangegaan door derden die van deze roerende en onroerende goederen zouden profiteren.

(i) de oprichling, de oordeelkundige cniwikkeling en het beheer van roerende goederen, alle verrichtingen
met betrekking tot roerende goederen en rechten van welke aard cok, zoals de verwerving door inschrijving of
aankoop en het beheer van aandelen, obligaties, kasbonnetjes of andere effecten, in welke vorm ook, van
Belgische of builenlandse rechispersonen en ondernemingen, bestaande of nog aan te maken, voor eigen
rekening.

De vennooltschap kan, in Belgié en in het buitenland, voor eigen rekening of voor rekening van derden, alle
verrichtingen van commerciéle, industriéle, onroerende, roerende of financiéle aard verrichten die rechtstreeks
of onrechistreeks verband houden met haar doel of die de verwezenlijking ervan kunnen bevorderen. De
vennootschap kan door inbreng, fusie, inschrijving of op enige andere wijze betrokken zijn bij vennootschappen,
verenigingen of vennaoischappen die een gelijkaardig, gelijkaardig of verwant doel hebben of dis nuttig zijn
veor de verwezenlijking van het geheel of een deel van haar doel. De bovenstaande lijst is niet uitputtend, dus
het bedrijf kan alle acties uitvoeren die op enigerlei wijze kunnen bijdragen aan het bereiken van zijn doel. De
vennootschap kan haar doel zowel in Belgié als in het buitenland verwezenlijken, op elke wijze en op elke wijze
die zij het meest geschikt acht. »

Het doel van de Overnemende Vennootschap is niet ruim genoeg om het gehele doel en de feitelijke
activiteiten van de Overgenomen Vennootschap te omvatten,

3.2.De datum vanaf welke de handelingen van de over te nemen vennootschap hoekhoudkundig geacht
warden te ziin venicht voor rekening van de Overnemende Venncotschap

Alle activa van de Over ta nemen Vennootschap, zowel rechten als plichten, worden overgedragen aan de
QOvernemende Vennootschap op basis van de jaarrekening afgesloten op 31/12/2024, en alle verrichtingen van
de Over te nemen Vennootschap worden vanuit boekhoudkundig en fiscaal oogpunt geacht te zijn uitgevoerd
voor rekening van de Overnemende Vennootschap met terugwerkende kracht vanaf 1/01/2025.

Vanuit het cogpunt van het hoekhoudracht volgt hieruit dat alle activa en passiva van de Over te nemen
Venncolschap in de boskhouding van de Overnemende Vennootschap worden opgenomen tegen de waarde
waarvoor ze in de boekhouding van de Over te nemen Vennootschap zijn opgenomen, met dien verstande dat
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het eigen vermogen zal worden behandeld jn overeenstemming
koninklijk besluit van 29 april 2012 tot uitvoering van het Wetboek
Afgesloten jaarrekening van de QOver te nemen Vennootschap

met de artikelen 3:77 en volgende van het
van vennoctschappen en verenigingen.
per 31/12/2024.
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3.3.De rechten die de Overnemende vennootschap toekent aan de aandeslhouders van de Over te nemen
vennoolischap, die bijzondere rechten hebben, alsook aan da houders van andere effecten dan aandelan, of de
jegens hen voorgestelde maatregelen

De enige aandeelhouder van de Over te nemen Vennootschap heeft geen bijzander recht.

Met uitzondering van de aandelen die het eigen vermogen vertegenwoordigen, heeft de Over te neman
Vennootschap geen andere effecten uitgegeven. Bijgevolg mag de Overnemende Vennootschap geen
bijzondere rechten verlenen aan de enige aandeelhouder van de Over te nemen Vennootschap.

3.4, leder bijzonder voordeet toegekend aan de leden van de bestuursorganen van de te fuseren
vennootschappen

Er wordt geen bijzonder voordeel toegekend aan de bestuursorganen van de te fuseren ondernemingen.

4 Wijziging van de statuten

Na de voorgestelde fusie zullen de statuten van de Overnemende Vennootschap worden gewijzigd om het
doel en de activiteiten van de Qver te nemen Vennootschap te omvatten.

5.0nroerend goed activa

De fusie zal de overdracht met zich meebrengen van de eveniuele onroerende rechten van de Over te
nemen Vennootschap aan de Overnemende Vennootschap.

Uit de actief-passieve situatie per 31.12.2024 blijkt dat de Overgenomen Vennootschap eigenaar is van:

- in volle eigendom van een gebouw gelegen ap: bedrijventerrein "Transvaal”, de bedrijfsmadute 29, volgens
kadaster "magaziin”, met aanhorigheden op en met grond, gelegen WINDHOEK 29, kadastraal bekend volgens
titel en het huidig kadastraal uittreksel: sectie C, nummer 229V3 P0000, met een opperviakte van drie are
driednzaventig centiares {03a73ca).

-Een gebruiksrecht op een perceel grond in het bedrijventerrein “Transvaal”, gelegen te WINDHOEK 29 A,
kadastraal bekend volgens titel en huidig kadaster: sectie C, nummer 229Y3 P00C0, met een appervlakte van
respectievelik vier are drieéntwintig centiare (04a23ca).

Deze twee onroerende goederen werden avergedragen (verkocht} bij authentieke akte ontvangen door
Sylvie LEFEVRE, notaris te Mechelen, gedateerd 21 januari 2025.

Bijgevolg is de Over te nemen Vennootschap op de dag van de opmaak van dit fusievoorstel geen eigenaar
meer van enig onroerend goed.

6.0Overdracht van personeel

De fusie leidt automatisch tot de overgang van de werknemers (arbeidsovereenkomsten onder dezslfde
voorwaarden) die in dienst zijn van de Overgenomen Vennootschap naar de Overnemende Vennootschap.

De Cvernemende Vennootschap verbindt zich erfoe alle nodige administratisve procedures uit te voaren
met het oog op de averdracht van het personeel dat verbonden is aan de Over te nemen Vennootschap naar
de Overnemends Vennootschap.

7.Fiscale informatie

Deze fusie zal worden uitgevoerd in overeensiemming met de bepalingen van het Wetboek van
vennootschappen en verenigingen.

De fusie door overneming gelijkgesteld voldoet aan de voorwaarden van artikel 211, §1, lid 4, van het WIB92
en bevat geldige economische redenen zoals vereist door artikel 183his WIB92.

De fusieoperatie is gepland in het kader van (i} de vereenvoudiging van het beheer en de controle van de
Belgische activiteiten door de centralisatie van de activa binnen één enkele enliteit, {ii) de versterking van de
positionaring en het merk "Ecostal" op de Belgische markt en (iii) de raticnalisering van de administratieve en
beheerskosten op lange termijn van de te fuseren vennoatschappen.

Deze operatie is een belangrijke stap in het algemensa centralisatieproces dat door de groep is vastgesteld,
an zal een vereenvoudiging van de structuur mogelijk maken, evenals een betere leesbaarheid van het aanbod
voor de klanten van de te fuseren venncotschappen.

De structurele fusie van deze twee entiteiten, via een fusie, zal het mogelijk maken, op Belgische
markischaal:

-enerzijds de positie van Ecostal als "belangrijke speler” op de markt voor de distributie van fotovoltaische
apparatuur en oplassingen aan professionele installaieurs te consclideren; en

-anderzijds om synergieén te creéren tussen deze twee entitsiten dia precies dezelfde activiteiten uitvoeren.
De groepering van personeel, industriéle en commerciéle activiteiten in één juridische entiteil zal leiden tot
aanzienlijke voardelen op deze verschillende niveaus (ander andere):

o het verlagen van de lopende werkingskosten, waardocr een betere beheersing van deze diverse kosten
zoals boekhouding, audit, publicatie van jaarrekeningen, btw, sociaal secretariaat wordt bewerkstelligd;

o de ontwikkeling van gemeenschappelijke IT-tools (e-commerceplatform, ERP, sectorspecifieke software,
enz.);

o de optimalisatie van inkoopprocessen en -voorwaarden (via synergieén, bijvoorbeeld in  het
aankoupproces gekoppeld aan grotere onderhandelde volumes);

o de standaardisatie van de commerciéle benadering van klanten in hetzelfde gebied;

o marketingpositionering {betere strategie en leesbaarheid op de markt, met name dankzjj de ceniralisatie
van het beheer binnen dezelfde entiteit);

o en ean coherenter beheer en ontwikkeling van mensselike hulpbronnen (waardoor de huidige
werkgetegenheid behouden blijft - hetoud van sleuteitalent - en gen uitbreiding van de werkgelegenhaid in het
kader van de verwachte groe).
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Voor zover de transactie die als een fusie door overneming wardt behandsld, wordt uitgevoerd in
overeenstemming met het vennootschapsracht en om geldige economische redensn wordt vitgevoerd, zal de
transactie die wordt behandeld als een fusie door overneming ap een fiscaal neutrale manier worden uitgevoerd.

Op het viak van de registratierechten geniet de overdracht van het vermogen en de passiva van de Qver tg
nemen Vennootschap de vrijstelling voorzien in artikel 11781 van het Wetboek der registratie.

De verrichting die wordt gelikgesteld met de fusie dcor overneming zal evenmin aan biw worden
onderworpen, aangezien de artikelen 11 en 18, § 3 van het btw-wetboek van toepassing zijn.

Ten slotte worden de verrichtingen gerechtvaardigd door andere redenen dan de ontwijking van
inkomstenbelastingen, binnen het meer algemene kader van artikel 344 §1 van het WIB92 en de ontwijking van
registratierechten zoals badoeld in artikel 18§2 van het Wetboek der Registratie

2. Volmachten

De bestuursorgaan stelt de hierna genoemde personen aan als bijzondere gevolmachtigden, die elk
afzonderlijk kunnen opireden en met de mogelijkheid tot indeplaatsstelling, aan wie de macht verleend words
om alle formaliteiten inzake inschrijving, wijziging of stopzetting bij het ondernemingsloket en de Kruispuntbank
van Ondernemingen alsmede bij de administratie voor de Belasting over de Toegevoegde Waarde te vervullen
en te dien sinde ook alle stukken en akien te tekenen, inclusief alle benodigde documenten en formulieren
jegens de bevoegde instanties en de ondernemingsraechtbank, met name de hierna volgende personen in hun
hoedanigheid van medewerker van DELOITTE ACCOUNTANCY BV die weonsikeuze doen op het kantoor te
4000 Liege, Rue Jean Gol 2:

1/Cindy Torino;

2/ Sacha Moreau ;

JfLéa Crahay,

4/ Claire Vandesands

Sacha Moreau
Lasthebber
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