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N° d'entreprise . 0668 484 210
Nom

ten enier) . THE CLAY AND PAINT FACTORY

(en abrégé) :
Forme légale : Société anoynme

Adresse compléte du siege : Rue du Dossay 3, 4020 Liége

Objet de I'acte : PROJET D’OPERATION ASSIMILEE A UNE FUSION PAR ABSORPTION
CONFORMEMENT AUX ARTICLES 12:7 1° ET 12:50 DU CODE DES SOCIETES ET DES
ASSOCIATIONS

Le Conseil d'administration de la société I'D (« I'D » ou la « Société absorbée ») et le Conseil

d’administration de la société The Clay And Paint Factory (« TCPF » ou la « Société absorbée ») ont
décidé de commun accord de rédiger le présent projet de fusion (opération assimilée a une fusion), qui sera
soumis & l'approbation des assemblées générales extracrdinaires des sociétés concernées, conformément
aux dispositions des articles 12:7, 1° et 12;50 du Code des sociétés et des associations (« CSA »).

1. DESCRIPTION DE LA FUSION PROPOSEE (OPERATION ASSIMILEE A UNE FUSION) La société
TCPF envisage de procéder a une opération assimilée a une fusion par absorption (fusion silencieuse) par le
biais de lagquelle elle absorbera sa filiale I'D dont elle détient toutes les actions en pleine propriété, dans une
volonte de détenir en direct les actifs immobiliers de la société I'D.

Cette opération de restructuration répond a la définition d'opératicn assimilée a la fusion par absorption
telle que mentionnée a l'article 12:7, 1° du CSA et a l'article 2, § 1, 6°/1, ¢}, 1), CIR 92.

Suite a cette opération, I'D cessera d'exister.

2. MENTIONS PREVUES A L'ARTICLE 12:50 DU CSA

2.1 FORME LEGALE, DENOMINATION, SIEGE ET OBJET DES SOCIETES APPELEES A
FUSIONNER

2.1.1. LA SOCIETE ABSORBANTE

La société absorbante est la société THE CLAY AND PAINT FACTORY (TCPF), dont le siége social est
situé 4020 Lidge, Rue du Dossay 3, inscrite 4 la Banque-Carrefour des Entreprises sous le numéro
0668.484.210, sous la forme d’une société anonyme de droit belge.

Selon ses statuts, I'objet social de la Société absorbante est le suivant :

« La société a pour objet, tant en Belgique qu'a I'étranger, pour comple propre ou compte de tiers ou en
participation avec ceux-ci :

-la conception, la création, la fabrication et I'exploitation de produits chimiques et leurs dérives, encres,
couleurs, peintures, vernis, siccatifs, colles, émaux, pates & modeler, minérales, végétales et polyméres, et
produits annexes, destinés aux arts graphiques, artistiqgues ou industriels, tant pour 'usage manuel que pour
ia reproduction mécanique ;

-la concepticn, la création, la fabrication et I'exploitation de jeux sous toutes leurs formes, a destination
didactique ou autre ;

-la conception, la création et la fabrication de spécialités a base cellulosique, produits d'entretien et de
nettoyage, huiles et graisses solubles, etc ...

-la prise de participation directe ou indirecte dans toutes sociétés ou entreprises commerciales,
industrielies, financiéres, mobiliéres et immobiliéres ;

-le contrdle de leur gestion ou la participation a celle-ci par la prise de tous mandats au sein desdites
s0cietés ou entreprises ;

-l'achat, I'administration, la vente de toutes valeurs mobiligdres et immobiliéres, de tous droits sociaux et
d'une maniére plus générale toules opérations de gestion du portefeuille ainsi constitus.

A titre complémentaire, elle pourra effectuer de la consultance ou des prestations de services dans les
domaines de la gestion, de I'administration, de la restructuration, du développement, de la reconversion et du
management d'entreprises.
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Eie peut en outre, sous réserve de restrictions légales, faire toutes opérations commerciales, industrielles,
mobiliéres, immobiliéres ou financiéres se rattachant directement ou indirectement & son cbjet social.

Elle peut notamment s'intéresser par voie d'apport, de fusion, de souscription, d'intervention financiére ou
par tout autre mode, dans toutes sociétés ou entreprises, en Belgique ou a I'étranger, ayant en tout ou en
partie, un objet similaire ou connexe au sien ou susceptible d'en favoriser 'extension et le développement.

Elie peut &étre administrateur, gérant ou liquidateur d'autres sociétés.

Elle peut préter & toutes sociétés et se porter caution pour elles, méme hypothécairement.

Au cas ol la prestation de certains actes serait soumise a des conditions préalables d'accés a la
profession, la société subordonnera son action, en ce gui concerne la prestation de ces actes, a la réalisation
de ces cenditions. ».

La Société absorbante est ici valablement représentée par ses administrateurs, a savoir Monsieur
Guillaume Nusse et Monsieur Jean Nusse.

La totalité des actions de la société TCPF est détenue en pleine propriété par la société Clairefontaine-
Rhodia, société de droit frangais inscrite au Registre du commerce et des sociétés sous le numéro 339 956
781 (RCS Mulhouse).

2.1.2.LA SOCIETE ABSORBEE

La Société absorhée est la société I'D.

Le siége social de I'D est situé & 4020 Lidge, Rue du Dossay 3, st elle est inscrite a la Banque-Carrefour
des Entreprises sous le numéro 0437.774.856, sous la forme d'une société a sociéié a responsabilité de droit
belge.

Selon ses statuts, Fobjet social de la Société absorbée est le suivant :

« La société a pour objet, tant en Belgigue qu'a I'étranger la constitution et la valorisation d'un patrimoine
immobilier.

Dans ce cadre, elle peut effectuer toutes opérations géneralement quelconques se rapportant directement
ou indirectement, 4 la conception, les études, la coordination, I'expertise, I'expropriation, la transformation, la
décoration, 'aménagement, exploitation, I'acquisition, I'aliénation, la location, la gestion, la gérance et le
lotisserment de tous biens immeubles, ainsi gue la promotion sous toute forme dans le domaine immobilier.

La société peut accomplir toutes opérations mobiliéres, immobiliéres ou financiéres se rattachant
directement ou indirecterment & son objet social.

Elle peut s'intéresser par veoie d'association, d'apport, de fusion, diintervention financiére ou autrement
dans toutes scciétés, associations ou entreprises dont I'objet est identique, analogue ou connexe au sien ou
susceptible de favoriser le développement de son entreprise ou de constituer pour elle une source de
débouchés,

Elle peut étre administrateur, gérant ou liquidateur d'autres sociétés.

Elle peut consentir tous préts ou garantir tous préts consentis par des tiers, a des sociétés liées.

Au cas ol la prestation de certains actes serait soumise a des conditions préalables d'accés a la
profession, la société subordonnera son action, en ce qui concerne la prestation de ces actes, a la réalisation
de ces conditions ».

La Sociéié absorbée est ici valablement représentée par son administrateur unique, 4 savair la société
TCPF, représentée par Monsieur Guillaume Nusse en sa qualité de représentant permanent.

22.LA DATE A PARTIR DE LAQUELLE LES OPERATIONS DE LA SOCIETE ABSORBEE SONT
CONSIDEREES DU POINT DE VUE COMPTABLE COMME ACCOMPLIES POUR LE COMPTE DE LA
SOCIETE ABSORBANTE, CETTE DATE NE POUVANT REMONTER AVANT LE PREMIER JOUR QUI SUIT
LA CLOTURE DE L'EXERCICE SOCIAL DONT LES COMPTES ANNUELS DES SOCIETES CONCERNEES
PAR L'OPERATION ONT DEJA ETE APPROUVES

|'opération assimilée a une fusion sera réalisée lors du premier semestre 2025. La fusion par absorption
sera réalisée avec rétroactivité comptable et fiscale au 1er janvier 2025. En conséquence, & compter du fer
janvier 2025, toutes les actions de la Société absorbée sont réputées avoir été effectuées a des fins
comptables et fiscales pour le compte de la Société absorbante.

2.3.LES DROITS ATTRIBUES PAR LA SOCIETE ABSORBANTE AUX ASSOCIES OU ACTIONNAIRES
DES SOCIETES ABSORBEES QUI ONT DES DROITS SPECIAUX, AINSI QU'AUX TITULAIRES DE
TITRES AUTRES QUE LES PARTS OU ACTIONS, OU LES MESURES PROPOSEES A LEUR EGARD

Dans la mesure ol l'opération consiste en une fusion silencieuse par la societé TCPF par le biais de
laquelle elle absorbera sa filiale PD dont elle détient toutes les aclions en pleine propriété, cette section est
sans objet.

2.4 AYANTAGE PARTICULIER ATTRIBUE AUX MEMBRES DES ORGANES D'ADMINISTRATION DES
SOCIETES APPELEES A FUSIONNER

Aucun avantage particulier ne sera accordé aux membres des Conseils d'administration des sociétés
participant a I'opération assimilée & une fusion.

3.IMPLICATIONS FISCALES

L'opératicn assimilée & une fusion ici envisagée se déroulera en neuliralité fiscale, en application de
articles 183bis juncto 211, §1er, 4éme alinéa, et 212 du Code des impdts sur les revenus 1992 (« CIR 92 »).
A cel égard, les Conseils d’administration de la Société absorbante et de la Société absorbée déclarent que
l'opération assimilée a une fusion proposée est motivée par des considérations d'ordre économigue et
commercial.

De plus, l'opération assimilée & une fusion projeiée peut bénéficier de l'exonération des droits
d'enregistrement sur base de l'article 117, § 1er, C. enr.
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Effin, l'opération assimilée & une fusion peut bénéficier de l'application de l'article 44, § 2, 13° du Code de
la TVA, qui établit une exemption pour les livraisons de biens qui ont été affectés exclusivement & une activité
exemptée en vertu de cet article si ces biens n'ont pas fait 'objet d'un droit & déduction ; la cession ou la
concession d'une clientéle afférente & une activité exemptée en vertu du méme article ; les livraisons de biens
dont l'acquisition ou ['affectation avait fait I'objet de ['exclusion du droit 4 déduction conformément a l'article 45,
§ 3 du Code de la TVA et ce, compte-tenu des considérations suivantes:

-La société absorbée a utilisé le bien immeuble exclusivement dans le cadre d'une activité immobiliére
exemptée par le Code de la TVA et est donc considérée comme un assujetti exempté de la TVA, sans droit &
déduction en amont. L'assujetti est en pratique sujet au régime de franchise TVA ;

-La société absorbée n'a jamais déduit de TVA sur les colts liés au batiment, ni sur les autres actifs cédés

-A |a suite de la fusion, I'ensemble des actifs de la société absorbée comprenant e batiment, les créances
et la trésorerie sera fransféré a |a société absorbante ;

Les conditions d'application de l'article 44, § 2, 13° étant remplies, la cession des actifs reprise ci-dessus
est exemptée, & la double condition que les aclifs transférés aient bien été utilisés exclusivement dans le
cadre d'une activité exernptée et gu'aucun droit a déduction n'ait été opéré sur ces actifs en amont

4. PUBLICITE

Conformément a larticle 12:50 alinéa 3 du CSA, les Conseils d’administration de la Société absorbante et
de la Société absorbée déposeront le présent projet de fusion au greffe du tribunal de I'entreprise
territorialement compétent, & savoir le greffe du tribunal de I'entreprise de Liége,division Liége au moins six
(6) semaines avant la date de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires qui décidera de la fusion
et le projet de fusion sera publié par extrait dans les Annexes du Moniteur beige.

5.PROCURATION

Les Conseils d’administration de la Société absorbante et de la Société absorbée donnent par la présente
procuration a Me. Ahmed El Jilali, Me. Sébastien Massaro, Me. Marine Genigque et tout autre collaborateur du
cabinet d'avocats « Tiberghien », une société a responsabilité limitée ayant son siége social 4 Havenlaan 86C
bolte 419, 1000 Bruxelles, et inscrite a la Banque-Carrefour des Entreprises sous le numéro 0417.899.754,
avec pouvoir de subdélégation, de faire tout ce qui est nécessaire en vue du dép6t du présent projet de fusion
et de la signature de tous les documents et formutaires (de publication) utiles a cet égard au nom desdites
sociétés.

Rk

Le présent projet de fusion est établi le 6 mai 2025 en cing {5) exemplaires originaux, chaque versicn
faisant également foi, dont un pour 1a Société absorbante, un pour la Société absaorbée, un pour le notaire qui
instrumentera la fusion, et deux pour le dépot au greffe du tribunal de I'entreprise territorialement compétent.

Ahmed Ei Jilali
Mandataire
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